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ATA DA QUINTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
1) ABERTURA — No décimo quarto dia do més de julho de 2023, as 14h00, na sede do Fundo Previdenciario
dos Servidores Publicos de Praia Grande, sito na Rua Jat n° 880 Sala 54, Praia Grande, SP, estiveram presentes
os senhores Gilmar Augusto Garcia, Ricardo Pereira da Silva e Victor Lopes Schiavetti.
Dando inicio a reunido, o Subsecretario de Gestdo Previdenciaria, agradeceu a presenca de todos e deu inicio
aos trabalhos convocando o Sr. Victor Lopes Schiavetti, Presidente do Comité de Investimentos, para conduzir
a reunido.
2) ANALISE DO CENARIO MACROECONOMICO — Foram apresentados aos membros do comité o
Relatorio Analitico dos Investimentos e 0 Panorama Econémico Junho/2023, publicados no més 07/2023 pela
Consultoria contratada Crédito e Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda. Apos lido e discutido e
aprovados, os relatorios foram anexados na presente Ata;
3) ANALISE DO RELATORIO ANALITICO DO MES DE JUNHO DE 2023 — 3.1 - Enquadramento:
Resolucdo n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e Politica de Investimento/2023: As aplicacdes do FPGPREV
encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de 2023 e na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, totalizando no referido més a carteira com R$842.351.395,55 (Renda Fixa
R$681.124.040,38 (80,86%), Renda Variavel e estruturados R$135.808.582,00 (16,12%) - Exterior
R$25.418.773,17 (3,02%); A Carteira de Investimentos encerrou 0 més com um retorno positivo de
R$17.377.578,42 (2,11%) contra a meta de 0,35%, totalizando a rentabilidade acumulada no ano em 6,25%
contra a meta acumulada de 5,52%; 3.2) Relatorio da Carteira: Apresentado aos presentes a composicao da
atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento com os percentuais sobre
do PL do FPGPREV aplicados e os respectivos saldos; 3.3) Resultado das aplicacdes financeiras ap6s as
movimentacGes de junho/2023: Apresentado, para analise, os retornos individuais de cada fundo de
investimento que compdem a carteira do FPGPREV; 3.4) Total do patriménio liquido do FPGPREV por
gestores e administradores;
4) AVALIACAO DOS INVESTIMENTOS: Foram analisadas, pelos membros, as performances, objetivos,
caracteristicas, composi¢cdo de carteira, rentabilidades, taxa de administracdo, riscos de investimentos, dos
fundos, parte do portifélio de fundos de investimentos do FPGPREV.
Estados Unidos
Inflacdo e Atividade Econémica
Os pregos ao consumidor nos Estados Unidos aumentaram de forma moderada em junho, registrando o menor
aumento anual em mais de dois anos. A inflagdo continua desacelerando, mas provavelmente ndo o suficiente
para evitar que o Federal Reserve retome a elevagdo das taxas de juros em sua préxima reunido. Em junho, o
indice de precos ao consumidor subiu 0,2%, ap6s um aumento de 0,1% em maio, de acordo com o
Departamento do Trabalho. Esse aumento foi impulsionado pelo aumento dos precos da gasolina e dos
aluguéis, que compensaram a queda no prego de veiculos usados. Nos ultimos 12 meses até junho, o indice de
precos ao consumidor teve um aumento de 3,0%. Esse foi 0 menor aumento anual desde margo de 2021,
seguindo um aumento de 4,0% em maio. Esses dados indicam uma desaceleragéo na taxa de inflagdo nos
Estados Unidos, conforme pode-se observar no grafico:
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Também merece destaque a queda do indice de Gerentes de Compras (PMI) Composto dos Estados Unidos,
que registrou 53,0 pontos na leitura preliminar de junho. Esse resultado indica um crescimento mais lento da
atividade econdmica. Os componentes do indice também apresentaram queda. O PMI de Servicos caiu de 54,9
pontos em maio para 54,1 nesta Ultima medic&o, enquanto o PMI Industrial diminuiu de 48,4 para 46,3 pontos,
indicando uma contragdo mais acentuada no setor. Esse é o indice mais baixo registrado nesse segmento nos
altimos seis meses. Esses dados apontam para um enfraquecimento na atividade econdmica nos Estados
Unidos.
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Taxa de Juros

O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), do Federal Reserve (Fed), decidiu manter as taxas de juros
nos Estados Unidos no intervalo entre 5% e 5,25%. Essa foi a primeira pausa nas altas dos juros apos dez
aumentos consecutivos desde marco de 2022. A decisdo foi unanime. No entanto, 0 comité ndo descarta a
possibilidade de realizar dois novos ajustes até o final do ano.
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Além disso, o Fed manteve a taxa de juros paga sobre o saldo de reserva em 5,15%, medida que entrara em
vigor a partir da quinta-feira, dia 15, e também a taxa de desconto em 5,25% ao ano. De acordo com o
comunicado sobre a decisdo do Fed, o banco central americano estd comprometido em atingir a meta de
inflagéo de 2%.
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O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que abrange os setores industrial e de

servicos, teve uma queda de 52,8 em maio para 50,3 em junho, alcang¢ando o nivel mais baixo em cinco meses,

de acordo com os dados preliminares divulgados pela S&P Global nesta sexta-feira. O resultado ficou abaixo

das expectativas do mercado, que previam uma leve queda no PMI composto neste més. Esses dados indicam
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uma desaceleragdo na atividade econdmica da zona do euro, afetando tanto o setor industrial quanto o de
servigos. O PMI composto é um indicador importante que reflete a satde geral da economia da regio.
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Asia
Inflacdo e Atividade Econémica na China
O indice de precos ao consumidor (CPI) na China desacelerou ap6s registrar um avanco de 0,2% na
comparacdo anual em maio, registrando estabilidade em junho em comparagdo ao ano anterior, enquanto o0s
pregos ao produtor (PPI) apresentaram uma deflacdo mais intensa. Esses resultados aumentaram as incertezas
sobre a atividade econdmica do pais asiatico, mas também geraram expectativas de medidas de estimulo. O
Banco do Povo da China (PBoC) manifestou sua intencdo de continuar apoiando o setor imobiliario. Embora
as noticias tenham impulsionado 0s negdcios na Europa, especialmente no inicio do pregdo, o impeto de
crescimento ficou limitado.
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O indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor de servicos da China teve uma queda, atingindo 53,9
pontos em junho, em comparagéo aos 57,1 pontos de maio. Leituras acima de 50 pontos indicam expansao
da atividade, enquanto valores abaixo sugerem contracdo. O PMI composto, que engloba dados da atividade
industrial, de servicos e de construcdo, também caiu para 52,5 pontos em junho, abaixo dos 55,6 pontos
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registrados em maio. Esses dados mostram uma desaceleracdo na atividade do setor de servicos da China,
assim como no setor composto, que engloba outros setores econémicos. Essa queda pode indicar uma
reducao no ritmo de crescimento econémico do pais.
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Taxa de Juros

O Banco Central da China tomou a decisao de reduzir seus principais indices de referéncia de taxas de juros,
sendo a primeira vez em 10 meses, como parte de seus esforcos mais recentes para impulsionar o crescimento
econdémico em meio ao enfraquecimento da segunda maior economia do mundo. O Banco Central chinés
cortou sua taxa de juros de empréstimo de um ano em 10 pontos-base, passando de 3,65% para 3,55%, e
também reduziu a taxa de cinco anos na mesma margem, para 4,2%. Esses cortes ocorrem apos reducfes em
outras taxas de juros na semana anterior.
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Essa acdo € uma resposta aos desafios econdmicos que o pais estd enfrentando, incluindo os impactos da
pandemia da Covid-19 e uma desaceleracdo no setor imobiliario. O objetivo é estimular o consumo, incentivar
investimentos e impulsionar a atividade econémica de forma mais ampla.



NACIONAL

Atividade, Emprego e Renda

O indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) do Banco Central, considerado uma "prévia™ do Produto Interno
Bruto (PIB), teve uma queda de 2% em maio em relacao a abril, de acordo com o BC. Essa foi a maior queda
do IBC-Br desde marco de 2021, quando houve uma reducéo de 3,6%. O BC apenas divulgou os dados, sem
oferecer explicagdes ou andlises sobre o indice. No més anterior, o IBC-Br indicava um crescimento de 0,56%
na economia. Na comparagdo com maio do ano anterior, o indicador de atividade econdmica registrou um
crescimento de 2,15%, segundo o Banco Central. No acumulado dos primeiros cinco meses deste ano, o IBC-
Br avancou 3,61%, e nos ultimos doze meses até abril, apresentou um crescimento de 3,43%. Nesse caso, 0
indice foi calculado sem o ajuste sazonal. O indice de Gerentes de Compras (PMI) composto do Brasil
apresentou uma queda de 52,3 em maio para 51,5 em junho, de acordo com a S&P Global. Apesar desse
declinio, o resultado ainda se mantém acima do nivel neutro de 50 pontos, indicando que a producéo esta se
recuperando. Essa é a quarta leitura consecutiva acima desse patamar, 0 que € um sinal positivo para a
economia brasileira.
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A economia brasileira registrou a criacdo de 155,27 mil empregos com carteira assinada em maio deste ano,
de acordo com o Ministério do Trabalho e Emprego. Esses numeros sdo provenientes do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged) e representam o saldo liquido entre as contratacfes e demissfes de
empregos formais. No total, foram realizadas 2 milhdes de contratacdes e 1,844 milh&o de demissdes em maio,
de acordo com o governo federal. Esse resultado mostra uma queda em relagcdo a maio do ano passado, quando
foram criados 277,73 mil empregos formais. A diminuicdo foi de 44% em comparacao a esse periodo. Esses
dados indicam um cenario de menor geracdo de empregos em relacdo ao ano anterior, refletindo as condigdes
econdmicas atuais.
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Inflacéo

O indice oficial da inflacdo no Brasil, o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), registrou uma
deflacdo de 0,08% em junho, conforme divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Esta foi a primeira vez em 2023 que o IPCA apresentou valor negativo e a menor varia¢do para meses de junho
desde 2017, quando ficou em -0,23%. No entanto, a deflacdo de junho ainda esta distante da taxa de -0,68%
registrada em julho de 2022, que foi a menor desde 1980. No acumulado do ano, o IPCA teve um aumento de
2,87%, enquanto nos ultimos 12 meses a alta foi de 3,16%. Esses valores estdo abaixo da taxa de inflagdo
observada nos 12 meses anteriores, que foi de 3,94%. Esses dados indicam uma desaceleragdo no ritmo de
aumento dos precos no pais. Quanto ao valor do INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) acumulado
em 2023 foi de 2,69% em junho, comparado aos 5,61% registrados no mesmo més do ano anterior. Em maio
de 2023, o indice teve um aumento de 0,36%, enquanto em abril foi de 0,53% e em marco de 0,64%.

No acumulado de 12 meses, o INPC ficou em 3,00% em junho, apresentando uma queda de 0,74 pontos
percentuais em relacdo a maio (3,74%). Em junho de 2022, a taxa foi de 0,62%. Em 2022, o INPC fechou o
ano com um aumento de 5,93%. Esses dados indicam uma desaceleracdo no ritmo de aumento dos precgos para
0s consumidores, refletindo uma menor presséo inflacionaria em relagéo ao ano anterior.
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Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil decidiu manter a taxa basica de juros
em 13,75% ao ano, conforme era esperado pelo mercado. Essa € a sétima vez consecutiva que a taxa permanece
inalterada, mantendo-se no nivel mais alto desde dezembro de 2016. O Copom indicou, na ata da reunido de
junho, a possibilidade de iniciar o processo de reducéo das taxas de juros a partir de agosto. Segundo o Copom,
a analise geral foi de que a continuidade da tendéncia de reducao da inflagdo, com impacto nas expectativas,
pode criar a confianga necessaria para dar inicio a um processo gradual de ajuste na proxima reunido. No
entanto, a autoridade monetaria destacou que essa flexibilizacdo da taxa de juros dependeré da avaliagdo de
pontos cruciais: a reunido do Conselho Monetério Nacional e o Processo de desinflagéo.
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Reunido do Conselho Monetério Nacional

Na reunido do Conselho Monetario Nacional (CMN) realizada em 29 de junho de 2023, foram definidas a
meta de inflacdo para o ano de 2026 e anunciadas mudancas no regime de metas de inflacdo. O presidente do
conselho e Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, comunicou que, a partir de 2025, a meta de inflagdo néo
sera mais estabelecida com base no ano-calendario de janeiro a dezembro, mas sera um objetivo continuo.
Essa alteracdo significa que a definicdo da meta ndo estara restrita a um periodo especifico, como era feito
desde a implementacdo do sistema de meta de inflagdo em 1999. A decisdo de mudar a sistematica de metas
de inflacdo foi recebida positivamente pelo mercado. Em paises desenvolvidos, como os Estados Unidos, a
meta de inflagdo ndo é definida anualmente. O Fundo Monetéario Internacional (FMI), ao avaliar a politica
econémica do Brasil neste ano, também defendeu uma abordagem de metas que néo esteja vinculada ao ano-
calendario, mas que leve em consideracdo a realizacdo no horizonte relevante da politica monetaria. Essa
mudanca visa aprimorar o sistema e se alinhar a praticas adotadas em outros paises.



HHH FUNDO PREVIDENCIARIO DOS SERVIDORES PUBLICOS DE PRAIA GRANDE

Subsecretaria de Gest3ao Previdenciaria
FPCPREV

Cambio e Setor Externo
No que se refere ao cdmbio, o valor do délar ficou em R$ 4,78, apresentando uma queda de 1,43%. Ao longo
do semestre, o dolar teve uma queda superior a 9%, e apenas no Ultimo més, a queda foi de mais de 5%. Isso
significa que o real se valorizou em relacdo ao dolar, o que pode ter impactos tanto na economia interna como
nas transacdes comerciais com outros paises. O setor externo continua apresentando resultados positivos,
apesar das incertezas no cendrio global. No primeiro semestre de 2023, as exportagdes alcancaram USS 165,7
bilhdes, um aumento de 1% em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior. J& as importagdes totalizaram USS
120,6 bilhGes, uma queda de 7,1% em relagdo ao mesmo periodo anterior. Isso resultou em um saldo favoravel
na balanca comercial de US$ 45,1 bilhGes, um aumento de 31% em relag&o ao ano anterior.
No balanco de pagamentos, a conta de transacGes correntes registrou um superavit de USS 649 milhdes em
maio de 2023, em comparacao ao déficit de US$ 4,6 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado
dos ultimos doze meses, o déficit em transaces correntes é de USS 48,5 bilhdes, equivalente a 2,45% do
Produto Interno Bruto (PIB), uma reducdo em relacdo aos USS 51,2 bilhdes (2,89% do PIB) registrados em
maio de 2022. Esses nimeros indicam uma melhoria na situacdo financeira do pais em relacdo ao exterior.
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
No cenario doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os subindices Anbima que
acompanham fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o IDKA 20A (IPCA) teve um
desempenho positivo de 5,90% no Gltimo més. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avanco de 3,37% e o IMA-
B Total subiu 2,39%. No acumulado do ano até junho, o IMA-B 5+ apresentou o melhor desempenho, com
um ganho de 14,90%, seguido pelo IMA-B Total com 11,41%. Quanto aos subindices relacionados a taxas
pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 2,64% no més e um ganho de 11,41% no acumulado do ano.
Na bolsa de valores, o Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, teve uma valorizacdo expressiva de
9,0% no ultimo dia do més, resultando em um ganho anual de 7,61%. Esse desempenho se deu pela perspectiva
de politica monetéaria e fiscal alinhadas para uma melhora na salde econdmica do pais. No exterior, 0s
principais indices do mercado de a¢6es dos Estados Unidos também tiveram um desempenho positivo no més.
O Dow Jones subiu 0,84%, o S&P 500 avancou 1,23% e o Nasdaq registrou um aumento de 1,45%.
CONCLUSAO E PERSPECTIVAS
Com base nas informacbes de junho, é possivel observar no cenario internacional que ha sinais de
desaceleracdo da inflagdo nos Estados Unidos, o que pode resultar influenciar nas decisdes sobre taxas de juros
pelo Federal Reserve. Além disso, a atividade econdmica nos EUA também mostrou enfraquecimento,
evidenciado pela queda nos indices de gerentes de compras (PMIs). Na zona do euro, a taxa de inflacdo
também apresentou desaceleracdo, principalmente devido & reducdo nos precos da energia. Além disso, a
atividade econémica na regido registrou uma desaceleracdo, conforme indicado pelos indices de PMlIs
compostos. No ambito nacional, a atividade econdmica brasileira registrou uma queda de 2% em maio, de
acordo com o IBC-Br, sinalizando um desempenho desfavoravel. No entanto, houve um saldo positivo na
geracdo de empregos, com a criacdo de 155,27 mil postos de trabalho com carteira assinada em maio. A
inflagdo, medida pelo IPCA, apresentou uma deflagéo de 0,08% em junho, indicando uma desacelera¢do nos
pregdes. O Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% ao ano, mas sinalizou a possibilidade de
iniciar o processo de reducdo das taxas a partir de agosto. Além disso, houve mudangas no regime de metas
de inflacéo, o que foi bem recebido pelo mercado. No mercado financeiro, os indices relacionados a renda fixa
apresentaram desempenho positivo, com destaque para o IDKA 20A (IPCA) e o IMA-B 5+. Na bolsa de
9



valores, o Ibovespa teve um més de forte alta, impulsionado por perspectivas de melhora na politica monetaria
e fiscal. Nos Estados Unidos, os principais indices de a¢fes também registraram ganhos. Para os proximos
meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como o desempenho inflacionario, a atividade
econémica global e as decisdes de politica monetaria dos bancos centrais. No Brasil, espera-se uma possivel
reducdo nas taxas de juros, conforme indicado pelo Copom, o que pode influenciar positivamente a economia.
No entanto, € importante monitorar os indicadores econdmicos e a conjuntura internacional, que podem
Impactar os mercados e a dindmica da economia brasileira.
5) ANALISE DO FLUXO DE CAIXA E PROPOSIQOES DE APLICAC}AO E RESGATE - As receitas de
CONTRIBUICOES MENSAIS deverdo ser aplicadas: no fundo ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA
REFERENCIADO DI referente a TAXA DE ADMINISTRACAO, os valores referentes ao aporte, no Fundo
especifico SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RF e o restante devendo ser aplicado no fundo
BRADESCO PREMIUM FI RF DI e, caso haja contribuicGes inferiores a R$ 200.000,00 (valor minimo para
movimentacdo do fundo BRADESCO PREMIUM FI RF DI), devera ser utilizado o fundo CAIXA FI BRASIL
IRF-M 1 TP RF,
Em relagio aos OUTROS CREDITOS que o FPGPREV venha receber, deverdo ser alocados no fundo
BRADESCO PREMIUM FI RF DI e caso haja outros créditos inferiores a R$ 200.000,00 (valor minimo para
movimentacéo do fundo BRADESCO PREMIUM FI RF DI) devera ser utilizado o fundo CAIXA FI BRASIL
IRF-M 1 TP RF.
Quanto ao pagamento de DESPESAS PREVIDENCIARIAS, devera ser utilizado o fundo BRADESCO
PREMIUM FI RF DI e caso haja pagamento inferior a R$ 200.000,00 (valor minimo para movimentagéo do
fundo BRADESCO PREMIUM FI RF DI) devera ser utilizado o fundo CAIXA FI BRASIL IRFM1TP RF.
Quanto ao pagamento das DESPESAS ADMINISTRATIVAS, devera ser utilizado, o fundo BB IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO.
Os valores que retornarem a CONTA CORRENTE DO BANCO BRADESCO, devido a auséncia de
recadastramento, deverdo ser transferidos para a conta corrente do banco da CAIXA ECONOMICA
FEDERAL e aplicados no fundo CAIXA FI BR IRF-M 1. ApGs o recadastramento, 0os pagamentos deverao
ser realizados através da conta corrente da CAIXA ECONOMICA FEDERAL.
O Comité de Investimentos sugere pela aplicacdo automatica, nos fundos de investimento elencados abaixo,
dos recursos que ndo possam ser tempestivamente aplicados devido aos horéarios, devendo ser realocados no
proximo dia util para o fundo definido na ata.

e CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

e BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
O Comité de Investimentos sugere pela aplicacdo dos rendimentos gerados nos fundos de aplicacdo automatica
no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, a cada més, entre os dias 15 e
30, visando aplicacdo em fundo mais adequado.
6) CONSIDERACOES FINAIS
a) Encontram-se, anexos nesta ata, Relatérios Due Diligence dos fundos fechados GERACAO DE ENERGIA
FIP MULTIESTRATEGIA, CNPJ 11.490.580/0001-69, AQUILLA FIl - AQLL11, CNPJ 13.555.918/0001-
49 e ITALIA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1, CNPJ 13.990.000/0001-28, elaborados pela empresa de
consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, restando ainda a conclusédo dos fundos TRENDBANK
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BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1, CNPJ 08.927.488/0001-09 e PATRIA
SPECIAL OPPORTUNITIES | FICFIP, CNPJ 13.328.452/0001-49.

b) Encontra-se, anexo nesta ata, Parecer Técnico, elaborado pela Empresa de Consultoria em Investimentos,
Crédito & Mercado, referente as pautas da Assembleia Geral de Cotistas, onde entendem pela aprovacgéo de

todas as pautas.
¢) E, ndo havendo mais nenhuma manifestacdo, deu-se por encerrada a reunido as 16h00 e eu, Victor Lopes
Schiavetti, secretariei os trabalhos e subscrevo seguido dos demais

presentes.

GILMAR AUGUSTO GARCIA
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

RICARDO PEREIRA DA SILVA
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

VICTOR LOPES SCHIAVETTI
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

11



