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ATA DA SEGUNDA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

1) DATA, HORA E LOCAL: No décimo sétimo dia do mês de abril de 2023, às 09h00, na sede do Fundo 

Previdenciário dos Servidores Públicos de Praia Grande, sito na Rua Jaú nº 880 Sala 54, Praia Grande, SP, 

estiveram presentes os senhores Gilmar Augusto Garcia, Victor Lopes Schiavetti e Cristiano de Mola. 

Dando início à reunião, o Subsecretário de Gestão Previdenciária, agradeceu a presença de todos e deu início 

aos trabalhos nomeando o Sr. Victor Lopes Schiavetti para secretariar os trabalhos. 

2) ANÁLISE DO CENÁRIO MACROECONÔMICO – Foram apresentados aos membros do comitê o 

Relatório Analítico dos Investimentos e o Panorama Econômico Março/2023, publicados no mês 04/2023 pela 

Consultoria contratada Crédito e Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda. Após lido e discutido e 

aprovados, os relatórios foram anexados na presente Ata; 

3) ANÁLISE DO RELATÓRIO ANALÍTICO DO MÊS DE MARÇO DE 2023 – 3.1 - Enquadramento: 

Resolução n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 e Política de Investimento/2023: As aplicações do FPGPREV 

encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Política de Investimentos de 2023 e na 

Resolução CMN nº 4.963/2021, totalizando no referido mês a carteira com R$801.908.369,27 (Renda Fixa 

R$633.087.651,57 (78,95%), Renda Variável e estruturados R$143.939.901,26 (17,95%) - Exterior 

R$24.880.816,44 (3,10%); A Carteira de Investimentos encerrou o mês com um retorno positivo de 

R$4.867.945,41 (0,61%); (3.2) Relatório da Carteira: Apresentado aos presentes a composição da atual carteira 

para análise da quantidade de cotistas em cada fundo de investimento com os percentuais sobre do PL do 

FPGPREV aplicados e os respectivos saldos; 3.3) Resultado das aplicações financeiras após as movimentações 

de março/2023: Apresentado, para análise, os retornos individuais de cada fundo de investimento que 

compõem a carteira do FPGPREV; 3.4) Total do patrimônio líquido do FPGPREV por gestores e 

administradores; 

4) AVALIAÇÃO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Foram analisadas, pelos membros, as performances, 

objetivos, características, composição de carteira, rentabilidades, taxa de administração, riscos de 

investimentos, dos fundos, parte do portifólio de fundos de investimentos do FPGPREV. 

Diante de todo o cenário macroeconômico, o que marcou o mês de março na economia e mercado financeiro? 

Cenário Mundial 

De acordo com o Departamento do Trabalho, o CPI subiu 0,1% em março e acumula alta de 5% em 12 meses, 

sendo o menor resultado desde maio de 2021 e menos do que se era esperado para o mês. Por outro lado, o 

núcleo da inflação, que desconsidera as variações da energia e dos alimentos, apresentou alta de 0,4%, 

acumulando 5,6% em 12 meses. 

A maior contribuição para a alta do índice foi o grupo de habitação, com elevação de 0,6% em comparação 

com o mês anterior. Em contrapartida, a energia caiu 3,5% em comparação com fevereiro. 

 



 
 

Na China, o índice de preços ao consumidor caiu 0,7% em ritmo anual no mês de março, sendo o nível mais 

baixo desde setembro de 2021, conforme divulgado pelo Escritório Nacional de Estatísticas. No mês, os 

alimentos apresentaram alta, principalmente as frutas (11,5%) e a carne de porco (9,6%). Já o preço dos 

combustíveis caiu 6,4% em março. 

A inflação industrial, que mede o preço dos produtos que saem das fábricas, caiu para -2,5%, o menor ritmo 

desde junho de 2020 e o sexto mês consecutivo de valor negativo do índice. 

Na zona do euro, a inflação caiu para 6,9% no acumulado de 12 meses, sendo uma queda maior do que era 

esperada pelo mercado, motivada pela redução de 0,9% no preço da energia. Por outro lado, o preço dos 

alimentos subiu 15,4% no mês. 

O Federal Reserve elevou a taxa de juros em 0,25p.p. na última reunião realizada, em que de acordo com o 

informado na ata do FOMC, a decisão foi tomada poucos dias antes, já que a intenção inicial era de apenas 

realizar manutenção da taxa e não a elevar. Como resultado, o intervalo passou a ser de 4,75% a 5%. 

Já o Banco Central Europeu elevou a taxa de juros em 0,5%, atingindo 3%, em que de acordo com o banco, a 

inflação da região está projetada para permanecer muito alta por muito tempo. 

O baco Credit Suisse estava passando por dificuldades há dois anos, onde as ações no dia 15 de março de 2023 

caíram quase 25% em meio a crise de confiança dos consumidores. Além disso, no dia anterior, o bando havia 

divulgado ter identificado fragilidades materiais em seus relatórios financeiros nos últimos dois anos. 

Após alguns dias, o banco Credit Suisse foi vendido para o UBS por US$ 3.2 bilhões, onde há a expectativa 

de conter a crise de confiança que poderia acontecer na Europa e nos EUA. Com isso, houve questionamentos 

se Suíça é realmente o país mais seguro para se investir. 

De acordo com o Departamento do Trabalho, houve a criação de 236 mil vagas fora do setor agrícola nos 

EUA. Com isso, a taxa de desemprego caiu para 3,5%, mostrando que ainda há resiliência no mercado de 

trabalho. Todavia, houve uma desaceleração nas contratações em comparação com o mês anterior. 

O Silicon Valley Bank decretou falência, ocasionando em grande volatilidade no mercado. A falência foi 

motivada pela alta inflação e constantes elevações na taxa de juros no país norte americano, onde as empresas 

de tecnologia foram afetadas e algumas startups sacaram recursos depositados no banco. Todavia, grande parte 

desses recursos estavam investidos em títulos do Tesouro de longo prazo, mas que perderam valor com a alta 

taxa de juros, o que ocasionou em um prejuízo de R$ 1,8 bilhão ao SVB. 
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Em março, houve grande volatilidade nas bolsas de valores norte americanas, em que o S&P 500 apresentou 

alta de 1,57%, o Nasdaq alta de 4,56% e o Dow Jones caiu 0,35%. 

O primeiro-ministro da China, Li Keqiang, informou que a meta de crescimento do país em 2023 é de 5%”. A 

declaração foi realizada junto com o anúncio de um plano de retomada econômica após o fim das rigorosas 

restrições da política de “Covid zero”, implementada pelo governo durante a pandemia. 

NACIONAL 

O Ibovespa registrou grande volatilidade em março e encerrou o mês com queda de 2,91%. Já no ano, o índice 

apresentou queda acumulada de 7,16%. 

 

 
 

O novo arcabouço fiscal foi divulgado, o qual apresenta a intenção de zerar o déficit fiscal em 2024 e registrar 

superávit de 0,5% do PIB em 2025. É esperado um controle dos gastos do governo, em que que limita o 

crescimento das despesas a 70% do avanço das receitas. 

A reação do mercado com a divulgação foi positiva, onde o Ibovespa encerrou o dia com alta de 1,8% aos 103 

mil pontos, já que o arcabouço permite esperar mais previsibilidade nos gastos do governo e no ritmo da 

atividade econômica. 

A Secretária da Receita Federal anunciou que a arrecadação do governo em fevereiro foi de R$ 159 bilhões, o 

maior valor para o mês em 29 anos e um crescimento real de 1,28% em comparação com o mesmo mês de 

2022. No acumulado do primeiro bimestre de 2023, houve uma arrecadação de R$ 410,73 bilhões, um aumento 

real de 1,19% em comparação com o mesmo período do ano passado. 

Na última reunião do Comitê de Política Monetária realizada, a taxa Selic foi mantida em 13,75% ao ano pela 

quinta vez consecutiva, em linha com o que era esperado pelo mercado. 

Em comunicado divulgado após a reunião, o Copom reafirmou que seguirá vigilante e que sua estratégia atual 

consiste em manter a taxa no patamar atual por um longo período. Ademais, o BACEN afirmou que não 

hesitará em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflação não aconteça conforme é esperado. 

Todavia, caso a atividade econômica desacelere, haverá cortes graduais da taxa básica nas próximas reuniões 

de 2023. 

Ademais, o Comitê afirmou que, mesmo que a reoneração dos combustíveis tenha reduzido a incerteza dos 

resultados fiscais de curto prazo, ainda há alguns fatores de risco para o cenário inflacionário. 



O presidente Lula não aprovou a decisão do Copom, tendo em vista que deseja que a taxa seja reduzida para 

que a economia possa ter um aumento nos investimentos. 

O Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou um acordo de R$ 26,9 bilhões entre a União e estados 

com o objetivo de compensar a diminuição da arrecadação dos está com a redução do ICMS. 

De acordo com a FGV, o Índice de Confiança do Consumidor subiu 2,5 pontos em março e alcançou 87 pontos, 

refletindo uma melhora da percepção da situação atual e das expectativas para os próximos meses. 

Conforme divulgado pela Secretaria de Política Econômica, o Ministério da Fazenda espera um crescimento 

1,61% do PIB brasileiro para 2023, abaixo do crescimento de 2022, resultado da elevada taxa Selic que 

desestimula a economia. 

O dólar caiu 2,98% em março ao encerrar o mês sendo cotado a R$ 5,09. Como resultado, a moeda norte 

americana apresenta queda de 3,96% no acumulado de 2023. 

 

 
 

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA 

Conforme informado pelo IBGE, a taxa de desemprego subiu para 8,6% no trimestre encerrado em fevereiro, 

sendo a menor para o período desde 2015. Com isso, há cerca de 9,2 milhões de pessoas desempregadas. 
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A quantidade de pessoas ocupadas em fevereiro foi de 107,3 milhões, cerca de 1% a menos que o trimestre 

anterior. De acordo com o IBGE, voltar a ter crescimento da desocupação nesse período pode sinalizar o 

retorno à sazonalidade característica do mercado de trabalho. 

Já o rendimento médio real foi de R$ 2.853 no trimestre encerrado em fevereiro, sendo um valor estável em 

comparação com o trimestre encerrado em novembro. 

SETOR PÚBLICO 

Conforme informado pela Secretaria de Comércio Exterior, a balança comercial registrou superávit de US$ 

10,956 bilhões em março, estando acima do teto das expectativas do mercado. Já no acumulado do ano, há um 

saldo de US$ 16,068 bilhões. 

 

 
 

No mês, o valor das exportações foi de US$ 33,060 bilhões, um aumento de 7,5% na média diária de março 

em comparação com o mesmo período de 2022. Já as importações totalizaram US$ 22,104 bilhões, uma queda 

de 3,1% na mesma comparação. 

No setor da agropecuária, as exportações tiveram alta de 6,3% e queda de 19,7% nas importações. Além disso, 

a indústria extrativa registrou crescimento de 1,6% nas exportações e recuo de 23,8% nas importações. 

INFLAÇÃO 

De acordo com o IBGE, o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou alta de 0,71% 

em março, estando abaixo do esperado. Como resultado, o índice acumula alta de 4,65% em 12 meses, sendo 

o menor valor acumulado desde janeiro de 2021. 

No mês a gasolina aumentou 8,33%, representando 0,39% do IPCA, impactado principalmente pela 

reoneração dos combustíveis. Oito dos nove grupos pesquisados apresentaram alta em março, onde apenas o 

grupo de Artigos de residência registrou uma queda de 0,27%. 

Por outro lado, o grupo de Transportes registrou alta de 2,11%, seguido de Saúde e cuidados pessoais, com 

alta de 0,82% e Habitação com alta de 0,57%. 

 



 
 

Já o Índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC) apresentou alta de 0,64% em março. Como resultado, 

o índice acumula alta de 1,88% no ano e alta de 4,36% no acumulado de 12 meses. 

No mês, os produtos alimentícios tiveram queda de 0,07% e os não alimentícios variaram apresentaram 

crescimento de 0,87%. 

 

 
 

PERSPECTIVAS 

No cenário externo ainda seguem as expectativas de que as taxas de juros serão elevadas nos próximos 

períodos, tendo em vista que a inflação continua persistente. Como resultado, não é esperado um crescimento 

econômico global alto, porém que será impulsionado com a recuperação econômica da China, que prevê um 

crescimento de aproximadamente 5% no PIB. 

Já no Brasil, é esperado um controle dos gastos do governo, conforme arcabouço fiscal divulgado recentemente 

e que trouxe otimismo. Com isso, será possível que a taxa Selic apresente queda a partir do segundo semestre 

de 2023. 

CONCLUSÃO 

Notamos que a inflação veio mais controlada em muitos países, porém ainda é cedo para determinar se foram 

reduções pontuais ou se a inflação seguirá controlada nos próximos meses. 
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Além disso, é possível perceber que os aumentos da taxa de juros nos EUA estão próximos do fim, já que, por 

mais que o mercado de trabalho permaneça aquecido, a inflação está passando por menores altas do que nos 

meses anteriores. 

No Brasil, a apresentação do arcabouço fiscal no fim de março trouxe otimismo para os investidores, em que 

notamos que o mercado reagiu positivamente. Além disso, notamos um melhor controle da inflação, em que 

tende a diminuir, tendo em vista que o mercado de trabalho não está aquecido como em 2022. 

5) ANALISE DO FLUXO DE CAIXA (procedimentos padrão) - As receitas de CONTRIBUIÇÕES 

MENSAIS deverão ser aplicadas: no fundo ITAÚ INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 

referente a TAXA DE ADMINISTRAÇÃO, os valores referentes ao aporte, no Fundo especifico 

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RF e o restante devendo ser aplicado no fundo BRADESCO 

PREMIUM FI RF DI e, caso haja contribuições inferiores a R$ 200.000,00 (valor mínimo para movimentação 

do fundo BRADESCO PREMIUM FI RF DI), deverá ser utilizado o fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP 

RF.  

Em relação aos OUTROS CRÉDITOS que o FPGPREV venha receber, deverão ser alocados no fundo 

BRADESCO PREMIUM FI RF DI e caso haja outros créditos inferiores a R$ 200.000,00 (valor mínimo para 

movimentação do fundo BRADESCO PREMIUM FI RF DI) deverá ser utilizado o fundo CAIXA FI BRASIL 

IRF-M 1 TP RF.  

Quanto ao pagamento de DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS, deverá ser utilizado o fundo BRADESCO 

PREMIUM FI RF DI e caso haja pagamento inferior a R$ 200.000,00 (valor mínimo para movimentação do 

fundo BRADESCO PREMIUM FI RF DI) deverá ser utilizado o fundo CAIXA FI BRASIL IRFM1TP RF. 

Quanto ao pagamento das DESPESAS ADMINISTRATIVAS, deverá ser utilizado, o fundo BB IRF-M 1 

TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO.  

Os valores que retornarem à CONTA CORRENTE DO BANCO BRADESCO, devido a ausência de 

recadastramento, deverão ser transferidos para a conta corrente do banco da CAIXA ECONÔMICA 

FEDERAL e aplicados no fundo CAIXA FI BR IRF-M 1. Após o recadastramento, os pagamentos deverão 

ser realizados através da conta corrente da CAIXA ECONÔMICA FEDERAL. 

6) DELIBERAÇÕES APROVADAS PELO COMITÊ DE INVESTIMENTOS A SEREM SUBMETIDAS 

AO CRIVO DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO: 

a) Buscando adequar os recursos deste RPPS ao cenário econômico, em que é esperada queda da inflação até 

o final deste exercício e, também, a redução da SELIC, o Comitê de Investimentos sugere o resgate total dos 

fundos de títulos públicos de longuíssimo e longo prazo, quais sejam, CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS 

PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP, CNPJ 10.577.503/0001-88 e BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI 

RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO, CNPJ 07.442.078/0001-05, com aplicação em LETRAS 

FINANCEIRAS, de acordo com o artigo 7º, IV da Resolução nº 4963 de 25 de novembro de 2021. A aplicação 

em letras financeiras será realizada com taxas que atinjam ou superem a meta atuarial e será guiada pelo 

parecer técnico da consultoria Crédito & Mercado, orientando quais instituições oferecem cotações que serão 

benéficas para este RPPS. Os valores resgatados serão, primeiramente, aplicados no fundo CAIXA BRASIL 

IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA até a disponibilidade das melhores aplicações. 

b) Mês de maio haverá liquidação de títulos públicos com vencimento no dia 15, no valor estimado de 

R$81.123.301,22, valor de cota do dia 14/03/2023. O Comitê de Investimentos sugere a aplicação de 

R$25.500.000,00 em LETRAS FINANCEIRAS, R$25.500.000,00 no fundo ITAÚ HIGH GRADE FIC 



RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO, CNPJ 09.093.883/0001-04, e o restante no fundo SICREDI LIQUIDEZ 

EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ 24.634.187/0001-43. Essas movimentações 

sugeridas realizarão ganho estimado em R$9.000.000,00 para os investimentos deste RPPS. 

c) Os membros do comitê de investimentos sugerem ainda a aplicação automática, nos fundos de investimento 

elencados abaixo, que não possam ser tempestivamente aplicados devido aos horários, devendo ser realocados 

no próximo dia útil para o fundo definido na ata. 

 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 

 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 

7) CONSIDERAÇÕES FINAIS - a) E, não havendo mais nenhuma manifestação, deu-se por encerrada a 

reunião às 11h00 e eu, Victor Lopes Schiavetti, secretariei os trabalhos e subscrevo 

___________________________ seguido dos demais presentes. 

 

 

 

 

 

 

GILMAR AUGUSTO GARCIA 

MEMBRO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

 

 

 

 

VICTOR LOPES SCHIAVETTI 

MEMBRO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

 

 

 

CRISTIANO DE MOLA 

MEMBRO SUPLENTE DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 


