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ATA DA QUINTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

1) DATA, HORA E LOCAL: No décimo nono dia do més de setembro de 2022, as 14h30, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jau n® 880 Sala 54, Praia Grande, SP, estiveram
presentes OS SENHORES CRISTIANO DE MOLA, RICARDO PEREIRA DA SILVA, VICTOR
LOPES SCHIAVETTI E DOUGLAS GIANOTTI. O Sr. EDMILSON DE OLIVEIRA MARQUES
encontra-se em licenca nojo e ndo pode comparecer.

Dando inicio a reunido, o responsavel pela superintendéncia do IPMPG, agradeceu a presenca de todos e deu
inicio aos trabalhos nomeando o Sr. Victor Lopes Schiavetti para secretariar os trabalhos.

2) ANALISE DO CENARIO MACROECONOMICO - Foram apresentados aos membros do comité o
Relatorio Analitico dos Investimentos € o Panorama Economico AGOSTO 2022, publicados no més 09/2022
pela Consultoria contratada Crédito e Mercado Gestdo de Valores Mobilidrios Ltda. Apds lido e discutido e
aprovados, os relatorios foram anexados na presente Ata;

3) ANALISE DO RELATORIO ANALITICO DO MES DE AGOSTO DE 2022 — 3.1 - Enquadramento:
Resolugdo n® 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de Investimento/2022: As aplicagdes do
IPMPG encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Politica de Investimentos de 2022
e na Resolugdo CMN n° 4963/2021, totalizando, no referido més, a carteira com R$ 760.905.969,36 (Renda
Fixa R$ 560.066.856,82 (73,61%), Renda Variavel e estruturados R$ 177.297.418,69 (23,30%) - Exterior
R$23.541.693,51 (3,09%); A Carteira de Investimentos encerrou o més com um retorno positivo de R$
9.957.414,14 (1,33%), frente a uma meta acumulada de janeiro a agosto (IPCA +4,89%); 3.2 - Relatorio da
Carteira: Apresentado aos presentes a composi¢do da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em
cada fundo de investimento com os percentuais sobre do PL do IPMPG aplicados e os respectivos saldos; 2.3)
Resultado das aplicagdes financeiras ap6s as movimentacdes de AGOSTO/2022: Apresentado para analise os
retornos individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do IPMPG; 2.4) Total do
patrimonio liquido do IPMPG por Gestores € Administradores;

4) AVALIACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Foram analisadas, pelos membros, as
performances, objetivos, caracteristicas, composicdo de carteira, rentabilidades, taxa de administragdo, riscos
de investimentos, dos fundos, parte do portfolio de fundos de investimentos do IPMPG. Sobre o mercado
econdmico a projecdo do mercado para o comportamento do IPCA caiu para 7,02% no encerramento do ano,
segundo Boletim Focus publicado na terceira semana de agosto. Trata-se da sétima semana seguida de queda
nas projecdes. Para 2023 e 2024 o mercado espera uma inflacdo de 5,38% e 3,41% respectivamente. A nova
queda nas projecdes do IPCA ocorreu apos a divulgagdo pelo IBGE da variagdo mensal em -0,68% no IPCA
de julho, a primeira deflacdo desde maio de 2020 (-0,38%) e a menor taxa registrada desde o inicio da série
historica, iniciada em janeiro de 1980. Em junho o indice apresentou uma elevacao de 0,67%. No acumulado
de 12 meses o IPCA, considerado o indice oficial de inflagdo, apresentou uma elevagdo de 10,07%, ante
11,89% apresentado em junho. Ainda segundo o IBGE, a queda no IPCA teve como principal responséavel o
grupo de transportes (-4,51%), com destaque para reducao no prego dos combustiveis (-14,15%).

O IPCA de julho refletiu as recentes medidas tomadas pelo governo, com destaque para a lei que estabeleceu
um teto para as aliquotas de ICMS sobre os setores de combustiveis, gés, energia, comunicacdes € transporte

coletivo. No que se refere ao setor de constru¢ao, o INCC, apresentado pela FGV, em julho, indicou uma
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retomada na trajetéria de queda, passando de 11,75% em junho para 11,66% em julho. Conforme apontado
pela FGV, em julho todos os grupos que compde o INCC (Materiais e equipamentos, Servicos € Mao de obra)
apresentaram queda nos custos na comparagao com junho. A expectativa do mercado para os juros manteve-
se estavel em 13,75%, mas era esperada pelo Comité e que a “inflagdo ao consumidor continua elevada”,
trazendo como consequéncia o comprometimento da meta de inflagdo. Entretanto, na Ata do COPOM, ficou
evidenciado que o Banco Central estudara, na proxima reunido a ser realizada em setembro, uma nova elevagao
na taxa SELIC, porém de menor magnitude. Esta sinalizag¢do foi vista pelo mercado como um indicativo de
que o ciclo de elevagdes abruptas pode estar no fim. Em relacao ao PIB, o mercado elevou mais uma vez a
aposta de crescimento para este ano, chegando a uma projecao de 2% no final do ano, ante um crescimento de
1,5% projetado no Boletim Focus do inicio de julho e trés Gltimas divulgacdes, indicando um consenso no
mercado de que a taxa SELIC serd mantida em patamar elevado até o final do ano. Ainda segundo Boletim
Focus, a taxa basica de juros permanecera acima dos dois digitos até final de 2023, quando o mercado espera
que a taxa encerre o ano em 11%. Seguindo as expectativas do mercado, o Comité de Politica Monetaria -
COPOM em sua ultima reunido, realizada entre os dias 02 e 03 de agosto, elevou a taxa SELIC de 13,25%
para 13,75%.

Grafico 2: Expectativas para taxa SELIC em dez/2022
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Em comunicado divulgado apds a elevacdo da SELIC, o COPOM justificou que “o ambiente externo se
mantém adverso e volatil, com maiores revisdes negativas para o crescimento global em um ambiente
inflacionario ainda pressionado”. Em relacdo ao cenario interno, destacou o “crescimento ao longo do segundo
trimestre, com uma retomada no mercado de trabalho mais forte do que era esperada pelo Comité” e que a
“inflagdo ao consumidor continua elevada”, trazendo como consequéncia o comprometimento da meta de
inflagdo. Entretanto, na Ata do COPOM ficou evidenciado que o Banco Central estudard, na proxima reuniao
a ser realizada em setembro, uma nova elevacao na taxa SELIC, porém de menor magnitude. Esta sinalizagdo
foi vista pelo mercado como um indicativo de que o ciclo de elevagdes abruptas pode estar no fim. Em relagdo
ao PIB, o mercado elevou mais uma vez a aposta de crescimento para este ano, chegando a uma projecao de
2% no final do ano, ante um crescimento de 1,5% projetado no Boletim Focus do inicio de julho.
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Grafico 3: Expectativas do crescimento do PIB para dez/2022
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A expectativa do mercado esta alinhada com a proje¢do feita pelo Ministério da Economia que elevou a
estimativa de crescimento do PIB brasileiro para 2022, de 1,5% para 2%, segundo o Boletim Macrofiscal de
julho divulgado pelo Ministério. O desempenho do mercado de trabalho, tem sido um dos principais
indicadores da recuperagdao economica brasileira em 2022. Segundo dados da PNAD Continua, divulgados
pelo IBGE no final de julho, a taxa de desocupac¢do caiu para 9,3% no trimestre fechado em junho, contra
11,1% no trimestre anterior. Essa taxa ¢ a menor para o trimestre desde 2015, quando foi de 8,4%. Ainda
segundo dados da PNAD, no segundo trimestre a ocupagao no setor da Construgao cresceu 3,8%, ou mais 274
mil pessoas.

5) ANALISE DO FLUXO DE CAIXA - Para o cumprimento dos pagamentos de folha de pagamento e
despesas administrativas, o Instituto resgatara dos fundos de investimento de renda fixa de curto prazo BB
PREVIDENCIARIO RF IRFM 1, BRADESCO PREMIUM FI RF DI ¢ CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP
RF (caso valor resgatado seja inferior a R$ 200.000,00 (limite minimo de movimentacdo do Fundo Bradesco
Premium FI RF DI).

6) DELIBERACOES APROVADAS PELO COMITE DE INVESTIMENTOS A SEREM
SUBMETIDAS AO CRIVO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: O comité de investimentos
sugere pela ndo movimentacao dos recursos no momento. Haja vista a recente adequagao da carteira ao cenario
econdmico e a alta volatilidade na renda variavel. E aguardada a recuperagio dos fundos de renda variavel que
se encontram com as cotas desvalorizadas para uma reavaliacdo das estratégias.

O Diretor de Departamento Financeiro sugeriu 0o RESGATE TOTAL DO FUNDO CAIXA PRATICO FIC
RENDA FIXA CURTO PRAZO com aplicagdo no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC
RENDA FIXA. O resgate inicial do minimo exigido deverd ser realizado através do fundo CAIXA FI
BRASIL IRF-M 1 TP RF.

Em relagdo aos créditos que o Instituto recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio da
Estancia Balnedria de Praia Grande e da Camara Municipal de Praia Grande, os membros do comité de
investimento sugerem pela aplicagdo do valor referente a pagamento da despesa administrativa do IPMPG
(2%) no fundo especifico BB Previdencidrio RF IRFM 1 TP FIC, o valor referente ao aporte no Fundo
especifico Santander IMA B 5 Premium FIC RF e o restante devendo ser aplicado no Fundo Bradesco
Premium FI RF DI e, caso haja contribuigdes inferiores a R$200.000,00, devera ser utilizado o fundo CAIXA
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FI BRASIL IRF-M 1 TP RF. Outros créditos que o IPMPG venha a receber também deverao ser realocados
no Fundo Bradesco Premium FI RF DL

Os membros do comité de investimentos sugerem ainda a aplicagdo automatica, no fundo de investimento
elencado abaixo, que nao possa ser tempestivamente aplicada devido aos horarios, devendo ser realocados no
proximo dia util para o fundo definido na ata.

e CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

7) CONSIDERACOES FINAIS - a) Foram apresentados os processos administrativos referentes aos
credenciamentos dos administradores, gestores e distribuidores de titulos e valores mobiliarios. Estando
credenciados: BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., CAIXA ECONOMICA FEDERAL, CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., SANTANDER BRASIL
GESTAO DE RECURSOS LTDA, AZ QUEST INVESTIMENTOS, SCHRODER INVESTMENT
MANAGEMENT BRASIL LTDA., BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., BANCO BRADESCO S.A., BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS. E, ndo havendo mais nenhuma
manifestagdo, deu-se por encerrada a reunido as 16:00 horas e, eu VICTOR LOPES SCHIAVETTI
secretariei os trabalhos e subscrevo seguido dos demais presentes.

CRISTIANO DE MOLA
RESPONSAVEL PELA SUPERINTENDENCIA DO IPMPG

RICARDO PEREIRA DA SILVA
SECRETARIO ADJUNTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA

VICTOR LOPES SCHIAVETTI
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DOUGLAS GIANOTTI
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS



