FIPMPG

Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande

ATA DA DECIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

1) DATA, HORA E LOCAL: No décimo quarto dia do més de dezembro de 2022, as 15h00, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jau n® 880 Sala 54, Praia Grande, SP,
estiveram presentes OS SENHORES CRISTIANO DE MOLA., GILMAR AUGUSTO GARCIA,
EDMILSON DE OLIVEIRA MARQUES E VICTOR LOPES SCHIAVETTI.

Dando inicio a reunido, o responsavel pela superintendéncia do IPMPG, agradeceu a presenca de todos e deu
inicio aos trabalhos nomeando o Sr. Victor Lopes Schiavetti para secretariar os trabalhos.

2) ANALISE DO CENARIO MACROECONOMICO — Foram apresentados aos membros do comité o
Relatorio Analitico dos Investimentos € o Panorama Econdmico NOVEMBRO/2022, publicados no més
12/2022 pela Consultoria contratada Crédito e Mercado Gestdao de Valores Mobilidrios Ltda. Apos lido e
discutido e aprovados, os relatorios foram anexados na presente Ata;

3) ANALISE DO RELATORIO ANALITICO DO MEKS DE SETEMBRO DE 2022 — 3.1 -
Enquadramento: Resolugdo n° 4.963/2021, de 25 de novembro de 2021 e Politica de Investimento/2022: As
aplicagdes do IPMPG encontram-se enquadradas nos limites e critérios estabelecidos na Politica de
Investimentos de 2022 e na Resolugdo CMN n° 4963/2021, totalizando no referido més a carteira com R$
768.151.180,67 (Renda Fixa R$ 568.375.133,88 (73,99%), Renda Variavel e estruturados R$ 175.977.093,79
(22,91%) - Exterior R$ 23.798.953,00 (3,10%); A Carteira de Investimentos encerrou o més com um retorno
negativo de R$6.439.414,82 (-0,83%), frente a meta de novembro (0,79%); (2.2) Relatorio da Carteira:
Apresentado aos presentes a composi¢ao da atual carteira para analise da quantidade de cotistas em cada fundo
de investimento com os percentuais sobre do PL. do IPMPG aplicados e os respectivos saldos; 2.3) Resultado
das aplicagdes financeiras apos as movimentagdes de novembro/2022: Apresentado, para analise, os retornos
individuais de cada Fundo de Investimento que compdem a carteira do IPMPG; 2.4) Total do patrimonio
liquido do IPMPG por Gestores ¢ Administradores;

4) AVALIACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS: Foram analisadas, pelos membros, as
performances, objetivos, caracteristicas, composicdo de carteira, rentabilidades, taxa de administragdo, riscos
de investimentos, dos fundos, parte do portifolio de fundos de investimentos do IPMPG. A inflacdo na Zona
Euro caiu em novembro pela primeira vez apds 17 meses de alta, em razdo da desacelera¢dao nos precos da
energia e dos servicos. De acordo com os dados divulgados, a inflagcdo caiu para 10% no acumulado em 12
meses. Como resultado, a expectativa ¢ de que o aumento de pregos tenha atingido o pico, € com isso, as
elevacodes da taxa de juros para os proximos periodos podem ser em menor escala. O indice de pregos ao
consumidor (CPI) da China caiu 0,2% em novembro e estd de acordo com o esperado, sendo influenciado
pelos surtos domésticos de covid-19 e de efeitos sazonais. Ja a inflacao ao produtor (IPP) apresentou aumento
de 0,01% no més e queda anual de 1,3%. De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho,
o indice de pregos ao consumidor (CPI) subiu 0,1% em novembro e esta abaixo do esperado. Como resultado,
a inflagdo norte americana acumula alta de 7,1% em 12 meses. O Federal Reserve (FED) elevou a taxa de

juros em 0,75 p.p pela quarta vez consecutiva. Como resultado, os juros nos EUA passaram a ter um intervalo
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de 3,75% a 4,00% ao ano na tentativa de levar a inflagdo para préximo da meta de 2%, sendo que atualmente
esta em 8,2%. O dirigente do Fed, afirmou em discurso que acredita que as taxas de juros nos EUA precisam
subir, pelo menos, a um nivel entre 5,00% e 5,25% ao ano, para conter a inflagdo. De acordo com o
Departamento de Comércio dos EUA, o PIB do pais aumentou a uma taxa anualizada de 2,9% no terceiro
trimestre. O Banco Central Europeu (BCE) publicou a ata de sua ltima reunido, a qual informa que a taxa de
juros precisa continuar sendo elevada, com o objetivo de atingir niveis mais contracionistas e cumprir a meta
de inflagdo a médio prazo. As principais bolsas de Nova lorque registraram resultados positivos em novembro.
A Dow Jones apresentou variagao de 5,66%, o S&P 500 variou 5,38% e a Nasdaq subiu 4,37% no més. O ex-
presidente dos EUA, Donald Trump, anunciou que se candidatard novamente a presidéncia do pais norte
americano nas elei¢des de 2024. Foi divulgado em novembro que no Reino Unido, a economia contraiu 0,2%
no terceiro trimestre de 2022 em relagcao ao trimestre anterior, apos queda no consumo privado. No més de
setembro, a atividade caiu 0,6% frente ao més anterior, apds queda no setor de servigos (-0,8%). O governo
da China anunciou algumas medidas de flexibilizagdo para a politica de “covid zero” com o objetivo de
equilibrar o controle da pandemia e o desenvolvimento econdmico, tendo em vista que a economia do pais foi
prejudicada em razdo dos lockdowns. Entretanto, os casos didrios de Covid atingiram um novo recorde no
pais, ao registrar mais de 31 mil casos e superar o pico de abril. O Banco do Povo da China anunciou corte na
taxa de compulsorio bancario em 25 pontos-base, a partir de dezembro. Com isso, a Taxa Minima de
Atratividade média das institui¢des financeiras esta em torno de 7,8% e devera liberar 500 bilhdes de yuans
em liquidez. O indice dos gerentes de compras (PMI) para o setor manufatureiro da China alcancou 48,0 em
novembro, estando abaixo do més anterior. Foi divulgado que o indice de otimismo das pequenas empresas,
medido pela Federacao Nacional de Empresas Independentes (NFIB), caiu 0,8 ponto para 91,3 em outubro,
permanecendo abaixo do nivel pré-pandemia e abaixo da média de 49 anos, que ¢ de 98 pontos. As empresas
mencionaram pressoes inflacionarias e dificuldades na contratacdo de trabalhadores qualificados.

O Ibovespa encerrou novembro em queda de 3,06% aos 112 mil pontos. Como resultado, no ano o indice
apresenta alta de 7,31%. Foi divulgada a PEC da Transi¢do, que retira do limite do teto de gastos diversas
despesas destinadas ao cumprimento de promessas de campanha, como por exemplo, o Bolsa Familia, que
sera no valor de R$ 600,00. A PEC prevé um custo de quase R$ 200 bilhdes acima do teto de gastos. Como
resultado, o risco fiscal brasileiro aumentou, o que acarretou volatilidade na bolsa de valores e
consequentemente desvalorizacao do real, j& que diversos investidores estrangeiros deixaram o Brasil. Guido
Mantega, ex-ministro da Fazenda, renunciou ao seu cargo dentro da equipe de transicdo do governo, apos
apontar que pressoes de adversarios poderiam tumultuar o processo de transicdo para o governo do Lula,
decisdo que agradou os investidores. De acordo com o informado pela FGV, o IGP-DI caiu 0,18% em
novembro. Com isso, o indice acumula alta de 4,71% no ano e 6,02% em 12 meses. O presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, afirmou que caso a inflagdo no Brasil volte a patamares elevados, a taxa Selic
poderd apresentar novas altas nas proximas reunioes. A Receita Federal divulgou que a arrecadagao do
governo federal atingiu R$ 205.4 bilhdes em outubro, o que representa um aumento real de 7,97% em
comparagdo com o mesmo més de 2021. Ja no acumulado de 2022, o valor ¢ de RS 1,83 trilhdo. O resultado
se deu por empresas ligadas a commodities, onde a inflacdo nesses produtos fez com que houvesse um
recolhimento maior dos tributos. O dolar apresentou alta de 0,69% em novembro ao encerrar o més sendo
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cotado a aproximadamente R$ 5,20. Como resultado, a moeda norte americana apresenta queda de 6,69% no
acumulado de 2022.

Conforme divulgado pelo IBGE, a taxa de desemprego recuou para 8,3% no trimestre encerrado em outubro,
sendo o menor resultado para o periodo desde 2014. Apesar disso, o Brasil encerrou o terceiro trimestre de
2022 com cerca de 9,46 milhdes de desempregados. O percentual da populagdo ocupada aumentou 0,4 p.p.,
alcangando 57,4%. Sendo assim, a quantidade de pessoas empregadas com carteira assinada no setor privado
foi de 73,3%. Ja a populagdo ocupada por conta propria foi de 25,90%. O rendimento médio mensal do periodo
foi de RS 2.737, maior do que o segundo trimestre do ano.

De acordo com as informagdes disponibilizadas pela Secretaria de Comércio Exterior do Ministério da
Economia, a balanga comercial brasileira registrou superavit de US$ 6,675 bilhdes em novembro. Com isso,
no ano ha um saldo acumulado de 58,025 bilhdes. No més as exportagcdes somaram USS$ 28,164 bilhdes que
em comparacdo com o mesmo més de 2021, houve um crescimento de 30,5%. J& as importacdes totalizaram
USS 21,489 bilhdes, o que representa uma queda de -5,5%, na mesma comparagao.

Segundo o IBGE, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,41% em
novembro. Com isso, o indice acumula alta de 5,90% em 12 meses e alta de 5,13% no ano. Dos nove grupos
de produtos e servigos pesquisados, sete tiveram alta em novembro, sendo que os de Transportes e
Alimentagdo e bebidas foram os mais impactados, onde juntos contribuiram com cerca de 71% do IPCA do
més. Os combustiveis (+3,29%) foram os itens que apresentaram maiores altas no més, com aumento de 7,57%
do etanol, 2,99% da gasolina ¢ 0,011% do 6leo diesel. De acordo com o IBGE, o ndice Nacional de Precos
ao Consumidor (INPC) subiu 0,38% em novembro. Como resultado, o indice acumula alta de 5,21% no ano e
alta de 5,97% em 12 meses.

5) ANALISE DO FLUXO DE CAIXA - Para o cumprimento dos pagamentos de folha de pagamento e
despesas administrativas, o Instituto resgatard dos fundos de investimento de renda fixa de curto prazo BB
PREVIDENCIARIO RF IRFM 1, BRADESCO PREMIUM FI RF DI e CAIXA FI BRASIL IRFM 1 TP
RF (caso valor resgatado seja inferior a R$ 200.000,00 (limite minimo de movimenta¢do do Fundo Bradesco
Premium FI RF DI).

6) DELIBERACOES APROVADAS PELO COMITE DE INVESTIMENTOS A SEREM
SUBMETIDAS AO CRIVO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO: O comité de investimentos
sugere pela manutengdo da carteira neste més, dado que o cendrio econdmico continua a apresentar
volatilidade diante das ultimas decisdes sobre a politica econdomica do governo eleito e pela cautela, neste
momento, durante as ultimas medidas para a transformacgdo do Instituto de Previdéncia em Fundo de
Previdéncia, que ocorrerd em 01/01/2023.

Em relacdo aos créditos que o Instituto recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio da

Estancia Balneéaria de Praia Grande e da Camara Municipal de Praia Grande, os membros do comité de

investimentos sugerem pela aplicacao do valor referente a pagamento da despesa administrativa do IPMPG

(2%) no fundo especifico BB Previdenciario RF IRFM 1 TP FIC, o valor referente ao aporte no Fundo

especifico Santander IMA B 5 Premium FIC RF e o restante devendo ser aplicado no Fundo Bradesco

Premium FI RF DI e, caso haja contribui¢des inferiores a R$200.000,00, devera ser utilizado o fundo CAIXA
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FI BRASIL IRF-M 1 TP RF. Outros créditos que o IPMPG venha a receber também deverao ser realocados
no Fundo Bradesco Premium FI RF DI.

Os membros do comité de investimentos sugerem ainda a aplicacdo automatica, nos fundos de investimento
elencados abaixo, que ndo possa ser tempestivamente aplicada devido aos horarios, devendo ser realocados
no proximo dia util para o fundo definido na ata.

e CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA
e BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

7) CONSIDERACOES FINAIS - a) Os membros do comité de investimentos participaram de reunido,
sediada no edificio do Bradesco Asset Management, no dia 14 de dezembro, para apresentacao do cendrio
econdmico, doméstico e global, e apresentagdo dos fundos de investimentos disponiveis para RPPS. b) Foi
apresentada, aos membros do comité, a Politica de Investimentos 2023, elaborada pela consultoria Credito &
Mercado. Nessa Politica de Investimentos, foram alteradas as Estratégias de Alocagao para que todos os tipos
de ativos, permitidos pela Resolucdo CMN n°® 4963/2021, estejam disponiveis, dentro dos limites e critérios
estabelecidos, para o aproveitamento das oportunidades de mercado que surgirem. E, ndo havendo mais
nenhuma manifestacdo, deu-se por encerrada a reunido as 16h30 e eu, VICTOR LOPES SCHIAVETTI,
secretariei os trabalhos e subscrevo seguido dos demais presentes.

CRISTIANO DE MOLA
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

GILMAR AUGUSTO GARCIA
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

EDMILSON DE OLIVEIRA MARQUES
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS



