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ATA DA TERCEIRA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data, Hora e Local: No trigésimo dia do més de margo de 2021, as 10 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jau n2 880 Sala 54, Praia
Grande, SP, estiveram presentes os Senhores (as). Regina Mainente, Miriam Tamasiro e
Douglas Gianotti. | = Abertura; Iniciada a reunido as 10 horas e 02 minutos, a
Superintendente inicia os trabalhos apresentando uma sintese dos principais
acontecimentos do cenario econdmico até o presente momento. Apds os membros
do Comité seguem os trabalhos analisando as noticias do periodo, visando novas
estratégias de alocacdo para a carteira de investimentos do IPMPG, conforme material
extraido de jornais, revistas e sites de economia juntados na respectiva ata. Il — Andlise
do cenario macroeconémico e doméstico observado pelos membros do Comité de
Investimento; EUA: A criacdo de empregos nos Estados Unidos saltou mais do que o
esperado em fevereiro em meio a queda dos novos casos de Covid-19, maiores taxas de
vacinacdo e dinheiro adicional do governo para alivio da pandemia, deixando a
recuperacdo do mercado de trabalho de volta num caminho mais firme. Foram criados
no més passado 379 mil vagas de trabalho fora do setor agricola, apds um ganho de 166
mil em janeiro, conforme divulgado pelo Departamento do Trabalho dos EUA. O relatério
de emprego também ofereceu um lembrete de que, a medida que os Estados Unidos
entram no segundo ano da pandemia do coronavirus, a recuperacdo permanece
terrivelmente lenta, com milhdes de norte-americanos passando por longos periodos
sem trabalho ou pelo desemprego permanente. O Presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell, expbs uma visdo otimista do mercado de trabalho, mas alertou que o
retorno ao pleno emprego este ano é "altamente improvavel". Embora a taxa de
desemprego tenha caido de 6,3% em janeiro para 6,2% no més passado, ela continua a
ser reduzida por pessoas desempregadas que se classificam erroneamente como
"empregadas, mas ausentes do trabalho. O mercado de trabalho tem demorado a
responder a queda nos casos diarios de coronavirus e hospitalizacdes, que ajudou a
impulsionar os gastos do consumidor em janeiro e levou economistas a elevarem
drasticamente suas estimativas de crescimento para o Produto Interno Bruto no primeiro

trimestre. Embora milhGes de pessoas estejam desempregadas, as empresas estdo com
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dificuldades para encontrar trabalhadores, o que contribui para conter o crescimento do

emprego. A pandemia estda mantendo alguns trabalhadores em casa, relutantes em
aceitar ou retornar a empregos que poderiam exp6-los ao virus. Europa: O Banco Central
Europeu (BCE) manteve a politica de juros e de compra de ativos. O BCE manteve o
patamar da taxa de depdsito em -0,5%, da taxa de refinanciamento em 0,0% e da taxa de
empréstimo em 0,25%. O Programa Pandémico de Compras Emergenciais (PEPP na sigla
em inglés) foi mantido em € 1,85 trilhdo em compra de ativos, com horizonte de compras
até marco de 2022 ou até o BCE julgar que a crise atual tenha se encerrado. Os demais
programas de estimulos também ndo sofreram alteracdo. A novidade ficou por conta do
comprometimento em aumentar as compras de ativos nos préoximos meses e favorecer
as condicOes financeiras. Em entrevista, a presidente do BCE, Christine Lagarde,
reconheceu que os riscos tém se tornado mais balanceados, ante o viés mais negativo na
reunido de janeiro. Lagarde deixou claro que o BCE segue determinado a manter o grau
necessario de acomodacao da politica monetdria. China: A atividade manufatureira da
China desacelerou em fevereiro, registrando a taxa de expansdo mais lenta desde o inicio
de 2020, em meio a fraca demanda por novos pedidos, queda nas exportacgdes, feriado
prolongado e retirada de estimulos governamentais, de acordo com duas pesquisas com
fabricantes do pais, uma privada e outra oficial. O indice de gerentes de compras (PMI,
na sigla em inglés) apurado pela empresa de midia Caixin China e instituto de pesquisas
Markit caiu para 50,9 em fevereiro, ante 51,5 em janeiro, disseram as empresas nesta
segunda-feira em Pequim (noite de domingo em Brasilia). Ainda assim, a leitura de
fevereiro foi a décima consecutiva mensal em territério de expansdo, acima de 50,0
(abaixo desta marca entra-se em territério de contracdo da atividade setorial). A oferta e
a demanda na industria de transformacado continuaram se expandindo em um ritmo mais
lento. Os subindices de crescimento do produto recuaram para o nivel mais fraco em dez
meses e o total de novos trabalhos cresceu pela taxa mais fraca em nove meses, de
acordo com as empresas. Os pedidos de exportacdo cairam pelo segundo més
consecutivo, mostraram os dados. O mercado de trabalho seguiu pressionado, com a
gueda do subindice de emprego na industria chinesa também em fevereiro. "0 efeito da
recuperacao se enfraqueceu ainda mais, ja que a leitura caiu pelo terceiro més

consecutivo, indo para o nivel mais baixo desde maio", disse Wang Zhe, economista
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sénior do Caixin Insight Group, em um comunicado que acompanha os dados. O governo

chinés havia divulgado a versdo oficial do PMI de manufatura, que caiu para 50,6 em
fevereiro, ante 51,3 em janeiro, de acordo com dados divulgados pelo Escritério Nacional
de Estatisticas da China. Foi a marca mais baixa em nove meses e o segundo més de
gueda consecutiva do indicador, depois que o governo chinés resolver reduzir os
estimulos econémicos que havia colocado no mercado para dar suporte em tempos de
pandemia. O feriado de sete dias do Ano Novo Lunar foi apontado como um redutor das
atividades das fabricas, disse o governo. O PMI oficial tem uma amostra muito maior do
que a do Caixin/Markit, e pesquisa sobretudo grandes empresas estatais, diferentemente
do indicador privado, que olha mais para pequenas e médias empresas. Brasil: No Brasil,
no dia 23/03/2021, o COPOM aumentou de 2% para 2,75% a Taxa Selic e sinalizou que
deve haver nova alta de 0,75 ponto percentual na préxima reunidao, em maio. A decisdo
surpreendeu o mercado, que esperava aumento de 0,5 ponto percentual. Os juros baixos
estimulam a economia. Mas, mesmo com a pandemia de covid-19 agravando a situagao
financeira das familias, o objetivo principal do BC (Banco Central) é controlar a inflagdo. A
ata diz que um ajuste inicial de 0,75 ponto percentual na taxa Selic é o mais adequado
porque o ajuste mais rapido do grau de estimulo é compativel com o cumprimento da
meta de inflacdo no horizonte da politica monetaria, mesmo em um cendrio de aumento
tempordrio do isolamento social. O Copom avaliou que o PIB (Produto Interno Bruto) do
Brasil teve recuperacdo consistente no 42 trimestre de 2020. Cresceu 3,2% em relacdo ao
32 trimestre. A melhora do nivel da economia foi registrada mesmo com a redug¢do nos
programas de recomposicdo de renda, segundo o colegiado, como o auxilio emergencial.
De acordo com o Copom, a recuperagao se estendeu provavelmente até fevereiro, mas
as “as ultimas leituras ainda ndo contemplam os possiveis efeitos do recente e agudo
aumento no nimero de casos de covid-19”. O colegiado classifica a incerteza sobre o
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ritmo de crescimento da economia como “acima do usual”, sobretudo para o 12 e o 2¢
trimestres de 2021. Em relac¢do a inflacdo, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), considerado a inflagdo oficial do pais, ficou em 0,86% em fevereiro, depois
de ter subido 0,25% em janeiro, segundo divulgacdo do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). A principal influéncia de alta veio da gasolina, que subiu 7,11% no

periodo: o item foi responsavel por 42% da inflacdo de fevereiro, segundo o IBGE. Dos 9


https://www.poder360.com.br/economia/selic-sobe-para-275-e-juros-tem-o-1o-aumento-em-quase-6-anos/
https://www.poder360.com.br/economia/selic-deve-subir-para-35-na-reuniao-de-maio-diz-copom/
https://www.poder360.com.br/economia/pib-brasileiro-despenca-41-em-2020-e-tem-maior-queda-em-24-anos/
https://g1.globo.com/tudo-sobre/ipca/
https://g1.globo.com/tudo-sobre/ipca/
https://g1.globo.com/tudo-sobre/ibge/
https://g1.globo.com/tudo-sobre/ibge/

IiIPMPG

Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande
grupos de produtos e servicos pesquisados, 8 tiveram avang¢o nos pregos em fevereiro:

Alimentacdo e bebidas 0,27%, Habitacdo 0,40%, Artigos de residéncia 0,66%, Vestuario
0,38%, Transportes 2,28%, Saude e cuidados pessoais 0,60%, Despesas pessoais 0,17%,
Educacdo 2,48% e Comunicacdo -0,13%. J4 o INPC (indice Nacional de Precos ao
Consumidor) teve elevacao de 0,82% em fevereiro, apds registrar alta de 0,27% em
janeiro. lll — Avaliagdao dos investimentos; A Diretora Financeira apresenta a planilha
atualizada de investimentos para ciéncia dos membros do comité que servird no auxilio
para definicdo de novas estratégias. Ressaltando que os investimentos estdo
devidamente enquadrados na Resolugdo 3.922/2010 e alteragBes posteriores e na
Politica de Investimentos do exercicio. O Instituto de Previdéncia apresenta o resultado
obtido no més de fevereiro que foi de aproximadamente -1,58% (um virgula cinquenta e
oito por cento), contra uma meta atuarial de aproximadamente 1,20% (um virgula vinte
por cento). Os membros do comité destacam que o més de fevereiro foi de grande
volatilidade nos segmentos de renda fixa e renda varidvel, impactando a carteira de

investimentos do IPMPG. Renda Varidvel: O Ibovespa fechou fevereiro com perdas

acumuladas de 4,37%, aos 110.035 pontos. O pior desempenho se deve, principalmente,
a dois fatores. Um deles, que ja estava presente em 2020, é a preocupacdo sobre a
sustentabilidade das contas publicas, em especial, com a possibilidade de um
rompimento do teto de gastos. No inicio de fevereiro, quando os candidatos do governo
as presidéncia da Camara e do Senado sairam vitoriosos, o Ibovespa subiu 4,5% em uma
Unica semana, com investidores otimistas com o avan¢o de reformas necessarias para
controlar os gastos. Mas o tom positivo ndo durou muito. Pouco tempo apds a vitdria do
governo no Congresso, a bolsa brasileira sofreu outro baque, agora provocado
pela interferéncia do presidente Jair Bolsonaro na Petrobras. Visto por muitos
investidores como um sinal de abandono da agenda liberal com a qual o Bolsonaro foi
eleito, a troca de presidentes da Petrobras gerou uma crise de desconfianca entre os
investidores, com corretoras e casas de andlise recomendando a venda de ag¢des de
estatais - ndo sé da Petrobras. Com as empresas do governo em queda livre na bolsa,
o Ibovespa teve o pior desempenho em um Unico pregdo desde abril de 2020, caindo
4,87% na segunda-feira, 22/02. Conforme demonstra-se em planilhas, temos alocado

aproximadamente 25,35% (vinte e cinco virgula trinta e cinco por cento) dos recursos em


https://exame.com/bussola/a-importancia-do-teto-de-gastos/
https://exame.com/bussola/a-importancia-do-teto-de-gastos/
https://exame.com/bussola/novo-presidente-da-camara-ganha-influencia-nas-redes-sociais/
https://exame.com/bussola/novo-presidente-da-camara-ganha-influencia-nas-redes-sociais/
https://exame.com/economia/general-joaquim-silva-e-luna-assume-a-petrobras/
https://exame.com/invest/tem-acoes-da-petrobras-exame-invest-pro-recomenda-vender-os-papeis/
https://exame.com/invest/tem-acoes-da-petrobras-exame-invest-pro-recomenda-vender-os-papeis/
https://exame.com/noticias-sobre/eletrobras
https://exame.com/invest/ibovespa-despenca-quase-5-com-ingerencia-em-estatais-maior-queda-desde-abril-de-2020/
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renda variavel, conforme fechamento do més de fevereiro de 2021. Renda Fixa: O més

de fevereiro foi marcado pela volatilidade e preocupacdo dos mercados. No Brasil ha
grande incerteza em relacdo aos desdobramentos da covid 19 e seus reflexos na
economia. Com isso o mercado de renda fixa apresentou resultado ruim, tanto nos
titulos publicos prefixados, como nos atrelados a inflagdo. No ambito financeiro, na
familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou
desvalorizagdao de -1,52%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno médio dos titulos
com vencimento de até 5 anos desvalorizou -0,60%, o IMA-B 5+ carteira de titulos com
prazo superior a 5 anos desvalorizou —2,33% no més. Entre os papéis pré-fixados, o IRFM
Total apresentou desvalorizagao de -1,18%, o IRFM 1+ desvalorizou -2,01% e o IRFM 1
valorizou 0,04%. Na outra ponta, o Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI),
referencial das aplicagdes conservadoras, subiu 0,13%. O Instituto de Previdéncia tem
alocado aproximadamente 64,70% (sessenta e quatro virgula setenta por cento) dos seus
recursos em renda fixa. Exterior: No cenario externo, a bolsa americana representada
pelo indice S&P 500 teve retorno positivo em fevereiro de 2,61%, Euro Stoxx 3,68% e
Nikei 4,75%. No exterior temos alocado 9,95% (nove virgula noventa e cinco por cento)
da carteira do IPMPG. IV — Anadlise do fluxo de caixa; Para o cumprimento dos
pagamentos de folha de pagamento e despesas administrativas, o Instituto resgatara dos
fundos de investimento de renda fixa. V - Proposicao de Investimentos e
Desinvestimentos; 1) Os membros do comité de investimento analisaram os relatérios
mensais de investimentos, os Boletins Focus, os Uultimos acontecimentos e as
perspectivas do cendrio econémico para deliberacdo das estratégias que serdo sugeridas
para a carteira de investimentos. 2) Apds analise minuciosa dos relatérios, os membros
comecam a deliberacdo das estratégias a serem adotadas, levando-se em consideracdo o
cendrio econdmico atual de volatilidade e as expectativas econ6micas do mercado
financeiro para os préximos meses. A) Tendo em vista o momento de volatilidade do
mercado financeiro, os membros do comité de investimentos sugerem manutenc¢ado da
carteira de investimentos, indicando cautela nas estratégias e como estratégia estudada
dando preferéncia aos indices IDKA 2, IMA B 5, IMA B e em renda varidvel, fundos do
exterior, S&P 500 e valor. 3) Em relagdo aos créditos que o Instituto recebe durante o

meés, como os repasses mensais do Municipio da Estancia Balnedria de Praia Grande e da
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Camara Municipal de Praia Grande, os membros do comité de investimento sugerem

pela aplicacdo do valor referente a pagamento da despesa administrativa do IPMPG
(1,40%) no fundo especifico BB Previdencidrio RF IRFM 1 TP FIC e o restante devendo ser
aplicado em algum fundo presente na carteira de investimento e de acordo com o
cenario econdmico do momento em que vier os créditos, ficando a Diretora Financeira e
a Superintendente responsdveis pela movimentacdo que serd analisada pelos membros
do comité na préxima reunido. VI — Aprovagao do credenciamento dos Administradores
e Gestores; Neste més foi analisado conforme determina a Portaria MPS n2 440 de 09 de
outubro de 2013 pelos membros do Comité de Investimentos, a renovacdao do
credenciamento dos administradores, gestores e distribuidores devidamente analisados
e aprovados, através do Processo administrativo: AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ
n? 04.506.394/0001-05, conforme processo administrativo n2 395/2013. VII -
Consideragoes Finais; 1) A Superintendente apresenta manifestacdo de voto do Fundo
Patria Special Opportunities FIQ FIP, CNPJ n2 13.328.452/0001-49 referente a Assembleia
Geral Extraordinaria de cotistas do dia 12/03/2021, conforme documentos em anexo. 2)
A Superintendente apresenta resposta a Consulta Formal do Fundo de investimento
Aquila FIl, CNPJ n? 13.55.918/0001-49 que foi devidamente encaminhada no dia
24/02/2021, conforme documentos em anexo pela Diretora Financeira. 3) A
Superintendente apresenta relatério de acompanhamento dos meses de janeiro e
fevereiro do fundo FIDC Multisetorial Itdlia, CNPJ n2 13.990.000/0001-28 que segue em
anexo. 4) A Superintendente apresenta relatério de acompanhamento do fundo FIDC
Trendbank Multisetorial, CNPJ n2 08. 927.488/0001-09 que segue em anexo. 5) A
Diretora Financeira informa aos membros do comité de investimentos que no dia
11/03/2021 ocorreu um pagamento de amortizacdo do Fundo Vector Queluz Lajes
Corporativas, CNPJ n2 13.842.683/0001-76. 6) No dia 11/03/2021 os membros do comité
de investimentos presentes, conforme documento em anexo, realizaram uma
videoconferéncia com os representantes da Privatiza Agentes Autbnomos de
Investimentos sobre o cenario econdmico e sobre os fundos de investimentos. 7) No dia
15/03/2021 os membros do comité de investimentos presentes, conforme documento
em anexo, realizaram uma videoconferéncia com os representantes da lcatu Vanguarda

Investimentos sobre o cendrio econdmico e sobre os fundos de investimentos. 8) A
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Superintendente dd ciéncia do novo calendario de reuniGes do comité de investimentos

do exercicio de 2021. 9) No dia 23/03/2021 os membros do comité realizaram
videoconferéncia com os representantes do Banco do Brasil. 10) A Superintendente da
ciéncia da convocagdo da Assembleia Geral de cotistas do Fundo Geragdao de Energia
Fundo de Investimento Multiestratégia, CNPJ n? 11.490.580/0001-69 que sera realizada
no dia 13/04/2021 por videoconferéncia, sendo que os documentos foram
encaminhados por e-mail para analise da consultoria de investimentos. 11) Finalizando a
reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e, ndo havendo
qgualquer outra manifestacdo, deu-se por encerrada a reunido. Documentos anexos que
fardo parte da presente Ata: 1) Pauta da Ata; 2) Relatérios macroecondémicos; 3)
Relatérios de rentabilidade dos indices de mercado; 4) Relatério de Fechamento da
Carteira do més de fevereiro de 2021; 5) Laminas dos Fundos da carteira de
investimentos do IPMPG; 6) Cépia do Fluxo Anual de Receitas e Despesas elaborado pela
empresa ETAA — Escritério Técnico de Assessoria Atuarial S/S Ltda; 7) Relatdrios de
economia dos gestores de Fundos referente a estratégias de investimentos; 8) Boletins
Focus; 9) Cépia do Credenciamento das institui¢cdes; 10) Documentos referente ao Fundo
Patria Special Opportunities FIQ FIP, CNPJ n2 13.328.452/0001- 49; 11) Documentos do
Fundo Aquilla Fundo de Investimento Imobilidario — CNPJ n2 13.555.918/0001-49; 12)
Documentos do Fundo de Investimento FIDC Multisetorial Itdlia, CNPJ n¢®
13.990.000/0001-28; 13) Documentos referente ao Fundo FIDC Trendbank Multisetorial,
CNPJ n2 08.927.488/0001-09; 14) Documentos do Fundo Vector Queluz Lajes
Corporativas, CNPJ n? 13.842.683/0001-76; 15) Documentos referente participacdo em
videoconferéncias; 16) Convocacdao da Assembleia do Fundo Gerac¢do de Energia Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia, CNPJ n? 11.490.580/0001-69. 17)
Reportagem em jornais de grande circulacdo sobre economia, Boletim econdmicos,
comprovando a situacdao econémica atual do pais e do mundo, nos ultimos 30 dias. Nada
mais.
Regina Mainente Miriam Tamasiro
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Douglas Gianotti
Membro Suplente



