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ATA DA SEXTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data, Hora e Local: No décimo quinto dia do més de junho de 2021, as 14 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jau n? 880 Sala 54, Praia
Grande, SP, estiveram presentes os Senhores (as). Regina Mainente, Miriam Tamasiro e
Douglas Gianotti. | — Abertura; Iniciada a reunido as 14 horas e 03 minutos, a
Superintendente inicia os trabalhos apresentando um resumo dos principais acontecimentos
do cendrio econ6mico até o presente momento. Apds os membros do Comité seguem
os trabalhos analisando todas as noticias coletadas no periodo, visando novas estratégias de
alocagdo para a carteira de investimentos do IPMPG, conforme material extraido de jornais,
revistas e sites de economia juntados na respectiva ata. Il — Andlise do cendrio
macroecondmico e doméstico observado pelos membros do Comité de Investimento; EUA:
A maior economia do mundo continua em compasso de recupera¢dao. Em maio, os Estados
Unidos criaram 559.000 empregos, segundo dados divulgados pelo Departamento de
Trabalho dos EUA que mostram que a acelera¢do da vacinagao, associada a diminuicdo das
restricbes dd4 o tom do aumento da demanda e repercute nos empregos. A taxa de
desemprego caiu para 5,8%, apos registrar 6,1% em abril. A criacdo de vagas nos EUA em
maio foi baseada, especialmente, nos setores de “lazer e hospitalidade, na educacdo publica
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e privada, assisténcia a saude e assisténcia social”, informou o Departamento de Trabalho.
Com os novos postos, o mercado de trabalho dos EUA estd 7,6 milhGes de empregos abaixo
dos niveis anteriores a pandemia. Medidas qualitativas do mercado de trabalho
mencionadas pelo Fed, como a taxa de desemprego de grupos vulnerdveis e niumero de
desempregados em carater permanente, apresentaram reducdo, mas seguem distantes do
patamar pré-crise. Acerca da oferta de mao de obra, economistas esperam que a partir dos
proximos meses devemos observar a intensificacdo do retorno da forca de trabalho, diante
do retorno das aulas presenciais e do fim do pagamento de alguns auxilios, em especial no
seguro-desemprego. Resumindo, embora a economia americana ainda siga distante de uma
recuperacdao plena do mercado de trabalho, a velocidade de retomada permanecerd
bastante robusta nos préximos meses, segundo prevé analistas de mercado. Europa: Na

Europa, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu confirmar a orientacdo acomodaticia da sua

politica monetdria, mantendo as taxas de juros e os programas de compras de ativos para
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sustentar a recuperagao da economia na area do euro. A taxa de juro de refinanciamento

(refi) foi mantida em zero, e a taxa de depdsitos, em -0,50%. O Banco Central
Europeu elevou sua perspectiva de crescimento e inflagdono dia 10/06/2021, mas
prometeu manter um o forte estimulo, temendo que qualquer recuo agora acelere um
aumento ja preocupante nos custos de empréstimos e sufoque a recuperagdo que estd a
caminho. A presidente do BCE, Christine Lagarde, disse que as autoridades concordaram em
fazer novas compras de emergéncia durante o préximo trimestre “em um ritmo
significativamente maior” do que durante os primeiros meses do ano, mas ndo deu mais
detalhes sobre os niveis esperados. A zona do euro, composta por 19 paises, tem contado
com a copiosa impressdao de dinheiro do BCE para financiar os crescentes déficits do
governo, deixando a economia especialmente vulnerdvel a qualquer restricio. O BCE
comprou aproximadamente 80 bilhGes de euros em divida por més no ambito do Programa
de Compras de Emergéncia da Pandemia (PEPP) neste trimestre, ante cerca de 62 bilhdes de
euros no primeiro trimestre. Mantendo sua orienta¢do de longa data, o BCE também disse
que o PEPP durard até marco de 2022 e que se reserva o direito de comprar menos do que
sua cota de compra ou aumenta-la conforme necessario para “manter condi¢bes de
financiamento favoraveis”. Também era esperado um aumento nas principais previsdes
econdmicas do BCE para a economia da zona do euro, a medida que as campanhas de
vacinacdo aceleram e aumentam a perspectiva de que o enorme setor de servicos volte a
funcionar conforme as medidas de contencdo da pandemia diminuem. A previsdo de
crescimento da economia subiu para 4,6% neste ano e 4,7% no proximo, em comparagao
com as projecdes de marco de 4,0% e 4,1%, respectivamente. A inflacdo estd agora estimada
em 1,9% este ano e 1,5% no préximo, acima das previsdes anteriores de 1,5% e 1,2%,
respectivamente. China: Os indicadores econémicos do més de maio confirmam que a China
retoma gradativamente os niveis de crescimento pré-pandemia. O indice Oficial de Gerentes
de Compras (PMI) do setor de manufaturas fechou o més em 51 pontos. A marca de 50 é o
que divide o crescimento da contrac¢do. O ritmo do crescimento foi ligeiramente menor que
em abril, devido ao aumento dos precos internacionais das matérias-primas, o que impactou
a producdo industrial. Depois de uma queda histdrica em 2020, devido a estagnacdo causada
pela pandemia, a atividade fabril foi um dos indicadores que deu félego a economia chinesa

no inicio deste ano. Ja no setor ndo-manufatureiro, que abrange o setor de servicos, o PMI


https://www.moneytimes.com.br/tag/banco-central-europeu/
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chegou a 55,2 pontos, um aumento de 0,3 em relagdo ao més anterior. Brasil: O presidente

do Banco Central (BC), Roberto Campos Neto, afirmou no dia 08/06/2021 que o Brasil tera
“capacidade de abrir mais amplamente a economia no segundo semestre”. Segundo ele, o
avanco da vacinacdo no pais e o fato de a economia estar aprendendo a lidar com a
pandemia ajudam nessa abertura. Ele reforcou também que ja ha sobras de vacinas no
exterior. As declaracdes foram dadas em inglés em evento virtual sobre politica monetdria
no Brasil promovido pelo J.P. Morgan. O presidente do Banco Central pontuou que ha
agéncias revisando as projecdes para o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil em 2021, para
porcentuais de alta préximos de 4,5%. Segundo ele, marco e abril ja foram meses melhores
em matéria de crescimento. Atualmente, o BC projeta crescimento de 3,6% para o PIB este
ano. Mas o cdlculo tende a ser revisado para cima no Relatdrio Trimestral de Inflacdo, a ser
divulgado em 24 de junho. Em sua apresentacdo, Campos Neto também repetiu a ideia de
gue a economia brasileira se adaptou as novas formas "de se fazer as coisas". O comentario
é uma referéncia a capacidade das empresas de se adaptarem a um ambiente de restri¢ao
de circulacdo em vdarios momentos da pandemia do novo coronavirus. Em relacdo a inflacao,
pressionado pelo aumento da energia elétrica, o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) — a inflagdo oficial do pais —ficou em 0,83% em maio, apds registrar alta de
0,31%, conforme divulgou pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Outras
altas também tiveram forte impacto no més, como na conta de agua e esgoto (1,61%), gas
de botijdo (1,24%) e gas encanado (4,58%). J4 o INPC (indice Nacional de Precos ao
Consumidor) teve elevacdo de 0,96% em maio, ante alta de 0,38% em abril, informou o
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A alta nos precos de alimentos — com
maior impacto no INPC — passou de 0,49% em abril para 0,93% um més depois. Ja os pregos
de produtos ndo alimenticios foram de elevacdo de 0,35% em abril para 1,10% em maio. lll —
Avaliacdo dos investimentos; A Diretora Financeira apresenta a planilha atualizada de
investimentos para ciéncia dos membros do comité que servird no auxilio para definicdo de
novas estratégias. O Instituto de Previdéncia apresenta o resultado obtido no més de maio
que foi de aproximadamente 1,38% (um virgula trinta e oito por cento), contra uma meta
atuarial de aproximadamente 1,41% (um virgula quarenta e um por cento). Os membros do
comité destacam que o més de maio apresentou resultados positivos na maioria dos fundos

de investimentos, porém a inflacdo veio alta, prejudicando o atingimento da meta atuarial


https://g1.globo.com/tudo-sobre/ibge/
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no més. Renda Varidvel: O Ibovespa fechou o més de maio com alta de 6,16% no més,

melhor resultado mensal nesse ano. Com a alta do més, o indice acumula ganhos de 6% ao
ano. Olhando para as companhias do Ibovespa, as altas de maio foram lideradas pela
empresa de geracdo de energia Eneva (25,84%), a companhia de alimentos BRF (23,91%) e a
empresa de meios de pagamentos Cielo (23,15%). Em relagdo as maiores perdas, destaque
negativo para produtora de papel e celulose Suzano (-11,56%), o Banco Inter (-1153%) e a
siderurgica Usiminas (-11,51). A alta da bolsa brasileira em maio foi impulsionada pela alta
das commodities, fruto da recuperacdao econémica de Estados Unidos e China e pela entrada
de investimento estrangeiro. Conforme demonstra-se em planilhas, temos alocado
aproximadamente 28,78% (vinte e oito virgula setenta e oito por cento) dos recursos em
renda varidvel, conforme fechamento do més de maio de 2021. Renda Fixa: O més foi de
volatilidade, mas terminou com otimismo no mercado local devido a melhora nas
perspectivas de crescimento e com o fiscal surpreendendo positivamente. No ambito
financeiro, na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA,
apresentou valorizacdo de 1,06%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno médio dos
titulos com vencimento de até 5 anos valorizou 0,69%, o IMA-B 5+ carteira de titulos com
prazo superior a 5 anos valorizou 1,38% no més. Entre os papéis pré-fixados, o IRFM Total
apresentou valorizacdo de 0,20%, o IRFM 1+ valorizou 0,20% e o IRFM 1 valorizou 0,20%. Na
outra ponta, o Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), referencial das aplicacdes
conservadoras, subiu 0,27% e o IDKA 2 valorizou 0,87%. O Instituto de Previdéncia tem
alocado aproximadamente 61,72% (sessenta e um virgula setenta e dois por cento) dos seus
recursos em renda fixa. Exterior: As bolsas americanas tiveram desempenho positivo. A
bolsa americana representada pelo indice S&P 500 teve retorno positivo em maio de 0,55%.
No exterior temos alocado 9,50% (nove virgula cinquenta por cento) da carteira do IPMPG.
IV — Andlise do fluxo de caixa; Para o cumprimento dos pagamentos de folha de pagamento
e despesas administrativas, o Instituto resgatara dos fundos de investimento de renda fixa. V
— Proposicdo de Investimentos e Desinvestimentos; 1) Os membros do comité de
investimento analisaram os relatérios mensais de investimentos, os Boletins Focus, os
ultimos acontecimentos e as perspectivas do cendrio econbmico para deliberacdo das
estratégias de investimentos que serdo sugeridas. 2) Apds andlise minuciosa dos relatdrios,

os membros comecam a deliberacdo das estratégias a serem adotadas, levando-se em
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consideracdo o cendrio econOmico atual e as expectativas econdmicas do mercado

financeiro para os proximos meses. A) Em relacdo ao desenquadramento passivo do Artigo
92 fundos do exterior, informamos que apdés o fechamento do més de maio houve o
enquadramento automatico do segmento. B) Tendo em vista o cenario econ6mico atual e a
rentabilidade dos fundos da carteira, os membros do comité de investimentos sugerem
manutencdo da carteira de investimentos nesse momento, indicando cautela nas
estratégias. 3) Em relagdo aos créditos que o Instituto recebe durante o més, como os
repasses mensais do Municipio da Estancia Balnedria de Praia Grande e da Cdmara Municipal
de Praia Grande, os membros do comité de investimento sugerem pela aplicagao do valor
referente a pagamento da despesa administrativa do IPMPG (1,40%) no fundo especifico BB
Previdencidrio RF IRFM 1 TP FIC e o restante devendo ser aplicado em algum fundo presente
na carteira de investimento e de acordo com o cendrio econdmico do momento em que
vierem os créditos, aproveitando a oportunidade de mercado, ficando a Diretora Financeira
e a Superintendente responsaveis pela movimentagcao que sera analisada pelos membros do
comité na proxima reunido. VI — Aprovagdao do credenciamento dos Administradores e
Gestores; Neste més foi analisado conforme determina a Portaria MPS n? 440 de 09 de
outubro de 2013 pelos membros do Comité de Investimentos, a renovacdo do
credenciamento dos administradores, gestores e distribuidores devidamente analisados e
aprovados, através do Processo administrativo: WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPANY
DTVM LTDA - CNPJ n® 07.437.241/0001-41, conforme processo administrativo n? 366/2013,
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ no 00.360.305/0001-04, conforme processo
administrativo n?2 412/2013, BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S/A - CNPJ n°
30.822.936/0001-69, conforme processo administrativo n2 376/2013, BANCO BRADESCO
S/A - CNPJ n2 60.746.948/0001-12, conforme processo administrativo n? 234/2014,
BRADESCO ASSET MANAGEMENT DTVM -CNPJ n? 62.375.948/0001-12, conforme processo
administrativo n? 389/2013. VII — Consideragdes Finais; 1) A Superintendente apresenta Ata
da Assembleia geral de cotistas do Fundo Geragcao de Energia FIP Mutiestrategia, CNPJ n2
11.490.580/0001-69 realizada em 13/05/2021 que segue anexo a presente ata. 2) A
Diretora Financeira informa que as 720 cotas do fundo Aquila FIl, CNPJ n? 13.55.918/0001-
49 que estavam custodiadas para venda na B3 ja retornaram para custddia do fundo, tendo

em vista que ndo houve interesse dos investidores de mercado na compra do ativo. 3) A
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Superintendente apresenta Portaria Seprev n? 6132 de 25/05/2021 referente a taxa de juros

para o exercicio de 2022 que segue em anexo. 4) A Superintendente apresenta relatério de
acompanhamento do fundo FIDC Trendbank Multisetorial, CNPJ n2 08. 927.488/0001-09,
bem como Manifestagdo de voto enviado em 27/05/2021, conforme documentos em anexo.
5) A Superintendente apresenta relatério de acompanhamento do més de maio do fundo
FIDC Multisetorial Italia, CNPJ n? 13.990.000/0001-28 que segue em anexo. 6) Finalizando a
reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e, ndao havendo
qgualquer outra manifestacdo, deu-se por encerrada a reunido. Documentos anexos que
fardo parte da presente Ata: 1) Pauta da Ata; 2) Relatdrios macroeconémicos; 3) Relatdrios
de rentabilidade dos indices de mercado; 4) Relatério de Fechamento da Carteira do més de
maio de 2021; 5) Laminas dos Fundos da carteira de investimentos do IPMPG; 6) Cdpia do
Fluxo Anual de Receitas e Despesas elaborado pela empresa ETAA — Escritdrio Técnico de
Assessoria Atuarial S/S Ltda; 7) Relatdrios de economia dos gestores de Fundos referente a
estratégias de investimentos; 8) Boletins Focus; 9) Cépia do Credenciamento das
instituicdes; 10) Documentos referente ao fundo Geracdo de Energia Fundo de Investimento
Multiestratégia, CNPJ n? 11.490.580/0001-69; 11) Documentos do Fundo Aquilla Fundo de
Investimento Imobilidrio — CNPJ n? 13.555.918/0001-49; 12) Portaria SEPREV n? 6132/2021;
13) Documentos referente ao Fundo FIDC Trendbank Multisetorial, CNPJ n¢
08.927.488/0001-09; 14) Documentos do Fundo de Investimento FIDC Multisetorial Italia,
CNPJ n2 13.990.000/0001-28; 15) Reportagem em jornais de grande circulagdo sobre
economia, Boletim econdmicos, comprovando a situacdo econOmica atual do pais e do

mundo, nos ultimos 30 dias. Nada mais.

Regina Mainente Miriam Tamasiro
CPA-10 CPA-20

Douglas Gianotti
Membro Suplente



