
 
ATA DA SEGUNDA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Data, Hora e Local: No décimo sétimo dia do mês de fevereiro de 2021, às 14 horas, na 

sede do Instituto de Previdência Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jaú nº 880 Sala 

54, Praia Grande, SP, estiveram presentes os Senhores (as). Regina Mainente, Miriam 

Tamasiro, Victor Lopes Schiavetti e Douglas Gianotti. I – Abertura; Iniciada a reunião às 

14 horas, a Superintendente inicia os trabalhos apresentando uma síntese dos principais 

acontecimentos do cenário econômico até o presente momento. Após os membros 

do Comitê seguem os trabalhos analisando todas as notícias coletadas no período, 

visando novas estratégias de alocação para a carteira de investimentos do IPMPG, 

conforme material extraído de jornais, revistas e sites de economia juntados na 

respectiva ata. II – Análise do cenário macroeconômico e doméstico observado pelos 

membros do Comitê de Investimento; EUA: Depois de encerrar 2020 com fechamento 

de vagas de trabalho, os Estados Unidos voltaram a registrar abertura de postos de 

trabalho em janeiro, mas o país ainda enfrenta as fortes consequências que a pandemia 

de covid-19 teve na economia. Segundo analistas de mercado, a situação abre caminho 

para o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) manter os estímulos monetários 

por mais tempo e pode estimular a votação do pacote fiscal proposto pelo presidente Joe 

Biden. A economia dos Estados Unidos criou 49 mil vagas de trabalho em janeiro, 

segundo dados do Departamento do Trabalho do país. Com o resultado, a economia 

voltou a gerar postos de trabalho após as perdas do mês anterior, quando foram 

fechados 227 mil postos de trabalho. A taxa de desemprego recuou 0,4 ponto 

percentual, e ficou em 6,3% no mês passado. Ainda que a taxa de desemprego tenha 

recuado, e o número de pessoas sem trabalho tenha caído para 10,1 milhões, abaixo do 

pico registrado em abril do ano passado, eles permanecem muito acima dos níveis pré-

pandemia. Segundo o Departamento, o mercado de trabalho dos Estados Unidos 

continuou refletindo os efeitos da pandemia de covid-19. Europa: Na Europa, as 

preocupações com a evolução da pandemia continuaram no mês de janeiro. Apesar de o 

nível de novos casos e hospitalizações recuarem na região ao longo do mês de janeiro, o 

atraso no plano de vacinação da Zona do Euro e a evidência de aumento da circulação da 

variante do novo coronavírus indicam uma manutenção de medidas de restrições mais 
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duras por mais alguns meses. Na Zona do Euro, a vacinação é bem mais lenta (menos de 

3% da população total) e coloca desafios à reabertura das principais economias. Assim, 

além da recomendação de mais restrições às viagens, a Alemanha anunciou a extensão 

das medidas restritivas atuais, pelo menos, até meados de fevereiro. A manutenção das 

restrições teve impacto adicional no ritmo de atividade econômica. Depois de o PIB da 

Zona do Euro recuar 0,7% no quarto trimestre, as novas quedas dos PMI´s manufatura 

(de 55,2 para 54,8) e serviços (45 de 46,6), em janeiro, apontam para risco de nova 

contração do PIB no primeiro trimestre. No Reino Unido, o recuo de 10,6 pontos do PMI 

serviços em janeiro, para 38,8, reforça a expectativa de dois trimestres consecutivos de 

retração do PIB. China: A atividade industrial da China cresceu ao ritmo mais lento em 

janeiro, abalada por uma onda de infecções domésticas por coronavírus, mas ainda em 

linha com a recuperação em curso na segunda maior economia do mundo. O Índice de 

Gerentes de Compras oficial da indústria PMI) caiu para 51,3 em janeiro de 51,9 em 

dezembro, informou o escritório nacional de estatísticas em comunicado. O indicador 

permaneceu acima da marca de 50 pontos que separa o crescimento da contração em 

uma base mensal, mas estava abaixo dos 51,6 esperado por analistas, segundo uma 

pesquisa da Reuters. No setor de serviços, a atividade se expandiu pelo 11º mês 

consecutivo, mas também desacelerou, disse o departamento de estatísticas. O PMI de 

serviços oficial caiu para 52,4, ante 55,7 em dezembro. O PMI composto oficial, que 

combina os dados da indústria e de serviços, caiu a 52,8, de 55,1 em dezembro. Durante 

o mês, várias grandes cidades foram fechadas com dezenas de milhões testados para 

Covid-19, interrompendo a atividade fabril e pesando no setor de serviços, incluindo 

logística e transporte. Brasil: No Brasil, os ativos de risco tiveram um desempenho 

negativo em janeiro. Além do cenário global menos favorável, as incertezas em relação 

ao rumo da política fiscal em um ambiente de aumento de casos de Covid-19 e atraso no 

plano de vacinação impactaram negativamente o mercado doméstico. O real 

desvalorizou 5,5% no mês e a bolsa de valores recuou 3,3% após dois meses de fortes 

ganhos. Ainda, as taxas de juros no mercado futuro voltaram a subir de maneira 

generalizada. Fora os riscos sobre a política fiscal, a comunicação mais dura do Banco 

Central e a inflação corrente acima do esperado pressionaram o mercado de juros.  

Apesar de o Banco Central ter mantido a taxa Selic em 2,0% a.a. na reunião de janeiro, o 
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Copom adotou diversos pontos de preocupação em sua comunicação. O Banco Central 

abandonou o forward guidance (a promessa do Banco Central de não subir os juros 

mesmo em situações em que normalmente faria um aperto monetário), uma vez que as 

expectativas de inflação já estão próximas da meta no horizonte relevante. O Banco 

Central também trouxe preocupação com o nível das diversas medidas de inflação e, 

principalmente, mostrou que pode reavaliar rapidamente se o atual grau de estímulo é 

adequado. Em relação a inflação, o índice IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor 

Amplo) desacelerou para 0,25% em janeiro,  após avançar 1,35 % no mês anterior. Todas 

as nove classes de despesas usadas para cálculo do IPCA apresentaram desaceleração ou 

tiveram baixa na passagem de dezembro de 2020 para janeiro de 2021. Foram 

observadas taxas menores de inflação em Alimentação e bebidas (de 1,74% para 1,02%), 

Artigos de residência (de 1,76% para 0,86%) Transportes (de 1,36% para 0,41%), Saúde e 

cuidados pessoais (de 0,40% para 0,32%), Despesas pessoais (de 0,65% para 0,39%), 

Educação (0,48% para 0,13%) e Comunicação (de 0,99% para 0,02%). Dois grupos 

inverteram o sinal: Habitação (2,88% para -1,07%) e Vestuário (de 0,59% para -0,07%). Já 

o INPC (Índice Nacional de Preços ao Consumidor) teve elevação de 0,27% em janeiro, 

após apresentar alta de 1,46% no mês anterior. Os produtos alimentícios subiram 1,01% 

em janeiro enquanto, no mês anterior, haviam registrado 1,86%. Já os não alimentícios 

apresentaram alta de 0,03%, após registrarem 1,33% em dezembro. III – Avaliação dos 

investimentos; A Diretora Financeira apresenta a planilha atualizada de investimentos 

para ciência dos membros do comitê que servirá no auxílio para definição de novas 

estratégias. Ressaltando que os investimentos estão devidamente enquadrados na 

Resolução 3.922/2010 e alterações posteriores e na Política de Investimentos do 

exercício. O Instituto de Previdência apresenta o resultado obtido no mês de janeiro que 

foi de aproximadamente -1,08% (um virgula zero oito por cento), contra uma meta 

atuarial de aproximadamente 0,69% (zero vírgula sessenta e nove por cento). Os 

membros do comitê destacam que o mês de janeiro foi de oscilações nos preços dos 

ativos em mercado. Houve correção dos preços na renda fixa e renda variável, 

impactando a carteira de investimentos. Renda Variável: O Ibovespa fechou o primeiro 

mês do ano com 3,32% de perdas acumuladas, aos 115.067 pontos. A queda foi marcada 

por aumento das preocupações com ruídos políticos e riscos fiscais no país, além do 



 
avanço alarmante da pandemia de Covid-19 no mundo, apesar das vacinas. No Brasil, o 

aumento persistente de casos e mortes em razão do coronavírus, embora seguindo a 

tendência de outros países, trouxe de volta preocupações sobre a retomada econômica e 

pressões fiscais, enquanto o Banco Central abandonou no primeiro mês do ano o 

compromisso de não subir a Selic. Conforme demonstra-se em planilhas, temos alocado 

aproximadamente 23,76% (vinte e três  vírgula setenta e seis por cento) dos recursos em 

renda variável, conforme fechamento do mês de janeiro de 2021. Renda Fixa: O início do 

ano começou com a piora dos ativos locais. Em janeiro, o mercado de juros subiu e 

reverteu em boa parte os ganhos do mês anterior. Os títulos públicos prefixados e 

atrelados à inflação de prazos longos tiveram desempenho negativo no mês, em razão da 

alta nos juros futuros no acumulado do mês. No âmbito financeiro, na família de índices 

IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou desvalorização de -

0,85%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno médio dos títulos com vencimento de 

até 5 anos valorizou 0,11%, o IMA-B 5+ carteira de títulos com prazo superior a 5 anos 

desvalorizou -1,69% no mês. Entre os papéis pré-fixados, o IRFM Total apresentou 

desvalorização de -0,80%, o IRFM 1+ desvalorizou -1,39% e o IRFM 1 valorizou 0,04%. Na 

outra ponta, o Certificado de Depósito Interfinanceiro (CDI), referencial das aplicações 

conservadoras, subiu 0,15%. O Instituto de Previdência tem alocado aproximadamente 

67,68% (sessenta e sete vírgula sessenta e oito por cento) dos seus recursos em renda 

fixa. Exterior: No  cenário externo, a bolsa americana representada pelo índice S&P 500 

teve retorno negativo em janeiro em -1,11% , Euro Stoxx -2,00%  e Nikei 0,80%. No 

exterior temos alocado 8,56% (oito vírgula cinquenta e seis por cento) da carteira do 

IPMPG. IV – Análise do fluxo de caixa; Para o cumprimento dos pagamentos de folha de 

pagamento e despesas administrativas, o Instituto resgatará dos fundos de investimento 

de renda fixa. V – Proposição de Investimentos e Desinvestimentos; 1) Os membros do 

comitê de investimento analisaram os relatórios mensais de investimentos, os Boletins 

Focus, os últimos acontecimentos e as perspectivas do cenário econômico para 

deliberação das estratégias que serão sugeridas para a carteira de investimentos. 2) Após 

análise minuciosa dos relatórios, os membros começam a deliberação das estratégias a 

serem adotadas, levando-se em consideração o cenário econômico atual de volatilidade 

e as expectativas econômicas do mercado financeiro para os próximos meses. A) O 



 
comitê de investimentos sugere aumento na exposição de fundos no exterior, aplicando 

o valor de R$ 7.000.000,00 (sete milhões de reais) no fundo novo SCHRODER 

SUSTENTABILIDADE AÇÕES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AÇÕES, CNPJ           

nº 37.308.394/0001-50 para diversificação da carteira no segmento. O valor deverá ser 

resgatado do fundo CAIXA FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP, CNPJ nº 10.577.503/0001-88. B) 

O comitê sugere também aumento na exposição de fundos de renda variável, devendo 

ser realocado o valor de R$ 3.500.000,00 (três milhões e quinhentos mil reais) no fundo 

BB Ações Retorno Total - CNPJ nº 09.005.805/0001-00 e de R$ 3.500.000,00 (três 

milhões e quinhentos mil reais) no fundo AZ Quest Ações FIC FIA, CNPJ nº 

07.279.657/0001-89, fundos já presentes na carteira de investimentos do IPMPG, fundos 

de ações livres que vêm apresentando gestões ativas que buscam superar a rentabilidade 

do Índice Bovespa no médio e longo prazo. O valor deverá ser resgatado do fundo CAIXA 

FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP, CNPJ nº 10.577.503/0001-88. 3) Em relação aos créditos que 

o Instituto recebe durante o mês, como os repasses mensais do Município da Estância 

Balneária de Praia Grande e da Câmara Municipal de Praia Grande, os membros do 

comitê de investimento sugerem pela aplicação do valor referente a pagamento da 

despesa administrativa do IPMPG (1,40%) no fundo específico BB Previdenciário RF IRFM 

1 TP FIC e o restante devendo ser aplicado em algum fundo presente na carteira de 

investimento e de acordo com o cenário econômico do momento em que vier os 

créditos. VI – Aprovação do credenciamento dos Administradores e Gestores; Neste 

mês foi analisado conforme determina a Portaria MPS nº 440 de 09 de outubro de 2013 

pelos membros do Comitê de Investimentos, a renovação do credenciamento dos 

administradores, gestores e distribuidores devidamente analisados e aprovados, através 

do Processo administrativo: MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ nº 

16.500.294/0001-50, conforme processo administrativo nº 87/2021. VII – Considerações 

Finais; 1) Os membros do comitê de investimentos participaram de uma 

videoconferência do Fundo Pátria Special Opportunities FIQ FIP, CNPJ nº  

13.328.452/0001-49. Na oportunidade foi explanado sobre o andamento do fundo e 

sobre a consulta formal para prorrogação do prazo de término do mesmo, conforme 

documento em anexo. 2) A Superintendente apresenta Consulta Formal do Fundo de 

investimento Aquila FII, CNPJ nº 13.55.918/0001-49, conforme documento em anexo. 3) 



 
A Superintendente apresenta comunicado aos cotistas referente o Fundo Geração de 

Energia FIP Mutiestrategia, CNPJ nº 11.490.580/0001-69 que segue anexo a presente ata. 

4) A Superintendente apresenta relatório de acompanhamento do fundo FIDC Trendbank 

Multisetorial, CNPJ nº 08. 927.488/0001-09 e dá ciência aos membros do comitê da 

participação de uma reunião por videoconferência com os cotistas do fundo no dia 

01/02/2021 às 14 hs, conforme documento em anexo. 5) Finalizando a reunião, foi dada 

a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e, não havendo qualquer outra 

manifestação, deu-se por encerrada a reunião. Documentos anexos que farão parte da 

presente Ata: 1) Pauta da Ata; 2) Relatórios macroeconômicos; 3) Relatórios de 

rentabilidade dos índices de mercado; 4) Relatório de Fechamento da Carteira do mês de 

janeiro de 2021; 5) Lâminas dos Fundos da carteira de investimentos do IPMPG; 6) Cópia 

do Fluxo Anual de Receitas e Despesas elaborado pela empresa ETAA – Escritório Técnico 

de Assessoria Atuarial S/S Ltda; 7) Relatórios de economia dos gestores de Fundos 

referente a estratégias de investimentos; 8) Boletins Focus; 9) Cópia do Credenciamento 

das instituições; 10) Documentos referente ao Fundo Pátria Special Opportunities FIQ 

FIP, CNPJ nº 13.328.452/0001- 49; 11) Documentos do Fundo Aquilla Fundo de 

Investimento Imobiliário – CNPJ  nº 13.555.918/0001-49; 12) Fundo de Investimento 

Geração de Energia  Multiestratégia FIP - CNPJ nº 11.490.580/0001-69; 13) Documentos 

referente ao Fundo FIDC Trendbank Multisetorial, CNPJ nº 08.927.488/0001-09; 14) 

Reportagem em jornais de grande circulação sobre economia, Boletim econômicos, 

comprovando a situação econômica atual do país e do mundo, nos últimos 30 dias. Nada 

mais.  

    
             Regina Mainente                                                              Miriam Tamasiro        
                    CPA – 10                                                                              CPA – 20 
 
         Victor Lopes Schiavetti                                                        Douglas Gianotti       
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