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ATA DA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data, Hora e Local: No décimo sétimo dia do més de fevereiro de 2021, as 14 horas, na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jau n2 880 Sala
54, Praia Grande, SP, estiveram presentes os Senhores (as). Regina Mainente, Miriam
Tamasiro, Victor Lopes Schiavetti e Douglas Gianotti. | = Abertura; Iniciada a reunido as
14 horas, a Superintendente inicia os trabalhos apresentando uma sintese dos principais
acontecimentos do cenario econdmico até o presente momento. Apds os membros
do Comité seguem os trabalhos analisando todas as noticias coletadas no periodo,
visando novas estratégias de alocacdo para a carteira de investimentos do IPMPG,
conforme material extraido de jornais, revistas e sites de economia juntados na
respectiva ata. Il = Analise do cenario macroeconémico e doméstico observado pelos
membros do Comité de Investimento; EUA: Depois de encerrar 2020 com fechamento
de vagas de trabalho, os Estados Unidos voltaram a registrar abertura de postos de
trabalho em janeiro, mas o pais ainda enfrenta as fortes consequéncias que a pandemia
de covid-19 teve na economia. Segundo analistas de mercado, a situacdo abre caminho
para o Federal Reserve (Fed, o banco central americano) manter os estimulos monetarios
por mais tempo e pode estimular a votacdo do pacote fiscal proposto pelo presidente Joe
Biden. A economia dos Estados Unidos criou 49 mil vagas de trabalho em janeiro,
segundo dados do Departamento do Trabalho do pais. Com o resultado, a economia
voltou a gerar postos de trabalho apds as perdas do més anterior, quando foram
fechados 227 mil postos de trabalho. A taxa de desemprego recuou 0,4 ponto
percentual, e ficou em 6,3% no més passado. Ainda que a taxa de desemprego tenha
recuado, e o0 niumero de pessoas sem trabalho tenha caido para 10,1 milhdes, abaixo do
pico registrado em abril do ano passado, eles permanecem muito acima dos niveis pré-
pandemia. Segundo o Departamento, o mercado de trabalho dos Estados Unidos
continuou refletindo os efeitos da pandemia de covid-19. Europa: Na Europa, as
preocupag¢des com a evolu¢do da pandemia continuaram no més de janeiro. Apesar de o
nivel de novos casos e hospitalizacdes recuarem na regido ao longo do més de janeiro, o
atraso no plano de vacina¢ao da Zona do Euro e a evidéncia de aumento da circulacdo da

variante do novo coronavirus indicam uma manutencdo de medidas de restricGes mais
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duras por mais alguns meses. Na Zona do Euro, a vacinagao é bem mais lenta (menos de

3% da populacdo total) e coloca desafios a reabertura das principais economias. Assim,
além da recomendagdo de mais restricdes as viagens, a Alemanha anunciou a extensao
das medidas restritivas atuais, pelo menos, até meados de fevereiro. A manutencao das
restricdes teve impacto adicional no ritmo de atividade econémica. Depois de o PIB da
Zona do Euro recuar 0,7% no quarto trimestre, as novas quedas dos PMI’s manufatura
(de 55,2 para 54,8) e servicos (45 de 46,6), em janeiro, apontam para risco de nova
contracdo do PIB no primeiro trimestre. No Reino Unido, o recuo de 10,6 pontos do PMI
servicos em janeiro, para 38,8, reforca a expectativa de dois trimestres consecutivos de
retracao do PIB. China: A atividade industrial da China cresceu ao ritmo mais lento em
janeiro, abalada por uma onda de infec¢des domésticas por coronavirus, mas ainda em
linha com a recuperacdo em curso na segunda maior economia do mundo. O indice de
Gerentes de Compras oficial da industria PMI) caiu para 51,3 em janeiro de 51,9 em
dezembro, informou o escritdrio nacional de estatisticas em comunicado. O indicador
permaneceu acima da marca de 50 pontos que separa o crescimento da contragdo em
uma base mensal, mas estava abaixo dos 51,6 esperado por analistas, segundo uma
pesquisa da Reuters. No setor de servicos, a atividade se expandiu pelo 112 més
consecutivo, mas também desacelerou, disse o departamento de estatisticas. O PMI de
servicos oficial caiu para 52,4, ante 55,7 em dezembro. O PMI composto oficial, que
combina os dados da industria e de servicos, caiu a 52,8, de 55,1 em dezembro. Durante
0 més, varias grandes cidades foram fechadas com dezenas de milhdes testados para
Covid-19, interrompendo a atividade fabril e pesando no setor de servicos, incluindo
logistica e transporte. Brasil: No Brasil, os ativos de risco tiveram um desempenho
negativo em janeiro. Além do cendrio global menos favoravel, as incertezas em relagdo
ao rumo da politica fiscal em um ambiente de aumento de casos de Covid-19 e atraso no
plano de vacinacdo impactaram negativamente o mercado doméstico. O real
desvalorizou 5,5% no més e a bolsa de valores recuou 3,3% apds dois meses de fortes
ganhos. Ainda, as taxas de juros no mercado futuro voltaram a subir de maneira
generalizada. Fora os riscos sobre a politica fiscal, a comunicacdo mais dura do Banco
Central e a inflacdo corrente acima do esperado pressionaram o mercado de juros.

Apesar de o Banco Central ter mantido a taxa Selic em 2,0% a.a. na reunido de janeiro, o
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Copom adotou diversos pontos de preocupag¢ao em sua comunicagao. O Banco Central

abandonou o forward guidance (a promessa do Banco Central de ndo subir os juros
mesmo em situagdes em que normalmente faria um aperto monetario), uma vez que as
expectativas de inflacdo ja estdo préximas da meta no horizonte relevante. O Banco
Central também trouxe preocupag¢ao com o nivel das diversas medidas de inflagdo e,
principalmente, mostrou que pode reavaliar rapidamente se o atual grau de estimulo é
adequado. Em relac3o a inflagdo, o indice IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo) desacelerou para 0,25% em janeiro, ap6s avancar 1,35 % no més anterior. Todas
as nove classes de despesas usadas para cdlculo do IPCA apresentaram desaceleracdo ou
tiveram baixa na passagem de dezembro de 2020 para janeiro de 2021. Foram
observadas taxas menores de inflacgdo em Alimentacdo e bebidas (de 1,74% para 1,02%),
Artigos de residéncia (de 1,76% para 0,86%) Transportes (de 1,36% para 0,41%), Saude e
cuidados pessoais (de 0,40% para 0,32%), Despesas pessoais (de 0,65% para 0,39%),
Educagdo (0,48% para 0,13%) e Comunicagdo (de 0,99% para 0,02%). Dois grupos
inverteram o sinal: Habitacdo (2,88% para -1,07%) e Vestuario (de 0,59% para -0,07%). J&
o INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) teve elevagdo de 0,27% em janeiro,
apos apresentar alta de 1,46% no més anterior. Os produtos alimenticios subiram 1,01%
em janeiro enquanto, no més anterior, haviam registrado 1,86%. J4 os ndo alimenticios
apresentaram alta de 0,03%, apds registrarem 1,33% em dezembro. lll — Avaliagao dos
investimentos; A Diretora Financeira apresenta a planilha atualizada de investimentos
para ciéncia dos membros do comité que servird no auxilio para definicdo de novas
estratégias. Ressaltando que os investimentos estdo devidamente enquadrados na
Resolucdo 3.922/2010 e alteragdes posteriores e na Politica de Investimentos do
exercicio. O Instituto de Previdéncia apresenta o resultado obtido no més de janeiro que
foi de aproximadamente -1,08% (um virgula zero oito por cento), contra uma meta
atuarial de aproximadamente 0,69% (zero virgula sessenta e nove por cento). Os
membros do comité destacam que o més de janeiro foi de oscilagdes nos precos dos
ativos em mercado. Houve correcdo dos precos na renda fixa e renda varidvel,

impactando a carteira de investimentos. Renda Varidvel: O Ibovespa fechou o primeiro

més do ano com 3,32% de perdas acumuladas, aos 115.067 pontos. A queda foi marcada

por aumento das preocupacdes com ruidos politicos e riscos fiscais no pais, além do
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avango alarmante da pandemia de Covid-19 no mundo, apesar das vacinas. No Brasil, o

aumento persistente de casos e mortes em razdo do coronavirus, embora seguindo a
tendéncia de outros paises, trouxe de volta preocupac¢des sobre a retomada econ6mica e
pressdes fiscais, enquanto o Banco Central abandonou no primeiro més do ano o
compromisso de ndo subir a Selic. Conforme demonstra-se em planilhas, temos alocado
aproximadamente 23,76% (vinte e trés virgula setenta e seis por cento) dos recursos em
renda varidvel, conforme fechamento do més de janeiro de 2021. Renda Fixa: O inicio do
ano comecou com a piora dos ativos locais. Em janeiro, o mercado de juros subiu e
reverteu em boa parte os ganhos do més anterior. Os titulos publicos prefixados e
atrelados a inflagdo de prazos longos tiveram desempenho negativo no més, em razao da
alta nos juros futuros no acumulado do més. No ambito financeiro, na familia de indices
IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao IPCA, apresentou desvalorizacao de -
0,85%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno médio dos titulos com vencimento de
até 5 anos valorizou 0,11%, o IMA-B 5+ carteira de titulos com prazo superior a 5 anos
desvalorizou -1,69% no més. Entre os papéis pré-fixados, o IRFM Total apresentou
desvalorizacao de -0,80%, o IRFM 1+ desvalorizou -1,39% e o IRFM 1 valorizou 0,04%. Na
outra ponta, o Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI), referencial das aplicacoes
conservadoras, subiu 0,15%. O Instituto de Previdéncia tem alocado aproximadamente
67,68% (sessenta e sete virgula sessenta e oito por cento) dos seus recursos em renda
fixa. Exterior: No cenario externo, a bolsa americana representada pelo indice S&P 500
teve retorno negativo em janeiro em -1,11% , Euro Stoxx -2,00% e Nikei 0,80%. No
exterior temos alocado 8,56% (oito virgula cinquenta e seis por cento) da carteira do
IPMPG. IV - Andlise do fluxo de caixa; Para o cumprimento dos pagamentos de folha de
pagamento e despesas administrativas, o Instituto resgatara dos fundos de investimento
de renda fixa. V — Proposi¢ao de Investimentos e Desinvestimentos; 1) Os membros do
comité de investimento analisaram os relatdrios mensais de investimentos, os Boletins
Focus, os ultimos acontecimentos e as perspectivas do cenario econébmico para
deliberacdo das estratégias que serdo sugeridas para a carteira de investimentos. 2) Apds
analise minuciosa dos relatérios, os membros comecam a deliberacdo das estratégias a
serem adotadas, levando-se em consideracao o cendrio econémico atual de volatilidade

e as expectativas econdbmicas do mercado financeiro para os préoximos meses. A) O
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comité de investimentos sugere aumento na exposi¢ao de fundos no exterior, aplicando

o valor de RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) no fundo novo SCHRODER
SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES, CNPJ

n2 37.308.394/0001-50 para diversificacdo da carteira no segmento. O valor devera ser

resgatado do fundo CAIXA FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP, CNPJ n2 10.577.503/0001-88. B)
O comité sugere também aumento na exposicdo de fundos de renda variavel, devendo
ser realocado o valor de RS 3.500.000,00 (trés milhdes e quinhentos mil reais) no fundo

BB Acbes Retorno Total - CNPJ n2 09.005.805/0001-00 e de RS 3.500.000,00 (trés

milhdes e quinhentos mil reais) no fundo AZ Quest Acdes FIC FIA, CNPJ n¢

07.279.657/0001-89, fundos ja presentes na carteira de investimentos do IPMPG, fundos

de acgdes livres que vém apresentando gestbes ativas que buscam superar a rentabilidade
do indice Bovespa no médio e longo prazo. O valor devera ser resgatado do fundo CAIXA
FI BRASIL IMA B 5+ TP RF LP, CNPJ n2 10.577.503/0001-88. 3) Em relagdo aos créditos que
o Instituto recebe durante o més, como os repasses mensais do Municipio da Estancia
Balnedria de Praia Grande e da Camara Municipal de Praia Grande, os membros do
comité de investimento sugerem pela aplicacdo do valor referente a pagamento da
despesa administrativa do IPMPG (1,40%) no fundo especifico BB Previdenciario RF IRFM
1 TP FIC e o restante devendo ser aplicado em algum fundo presente na carteira de
investimento e de acordo com o cendrio econdmico do momento em que vier os
créditos. VI — Aprovacao do credenciamento dos Administradores e Gestores; Neste
més foi analisado conforme determina a Portaria MPS n2 440 de 09 de outubro de 2013
pelos membros do Comité de Investimentos, a renovacdo do credenciamento dos
administradores, gestores e distribuidores devidamente analisados e aprovados, através
do Processo administrativo: MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ n@
16.500.294/0001-50, conforme processo administrativo n2 87/2021. VIl — Considerag6es
Finais; 1) Os membros do comité de investimentos participaram de uma
videoconferéncia do Fundo Patria Special Opportunities FIQ FIP, CNPJ n¢
13.328.452/0001-49. Na oportunidade foi explanado sobre o andamento do fundo e
sobre a consulta formal para prorrogacdo do prazo de término do mesmo, conforme
documento em anexo. 2) A Superintendente apresenta Consulta Formal do Fundo de

investimento Aquila FIl, CNPJ n? 13.55.918/0001-49, conforme documento em anexo. 3)
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A Superintendente apresenta comunicado aos cotistas referente o Fundo Geragdo de

Energia FIP Mutiestrategia, CNPJ n2 11.490.580/0001-69 que segue anexo a presente ata.
4) A Superintendente apresenta relatério de acompanhamento do fundo FIDC Trendbank
Multisetorial, CNPJ n2 08. 927.488/0001-09 e da ciéncia aos membros do comité da
participacdo de uma reunido por videoconferéncia com os cotistas do fundo no dia
01/02/2021 as 14 hs, conforme documento em anexo. 5) Finalizando a reunido, foi dada
a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e, ndo havendo qualquer outra
manifestacdo, deu-se por encerrada a reunidao. Documentos anexos que fardao parte da
presente Ata: 1) Pauta da Ata; 2) Relatérios macroeconémicos; 3) Relatérios de
rentabilidade dos indices de mercado; 4) Relatério de Fechamento da Carteira do més de
janeiro de 2021; 5) Ldminas dos Fundos da carteira de investimentos do IPMPG; 6) Cépia
do Fluxo Anual de Receitas e Despesas elaborado pela empresa ETAA — Escritério Técnico
de Assessoria Atuarial S/S Ltda; 7) Relatérios de economia dos gestores de Fundos
referente a estratégias de investimentos; 8) Boletins Focus; 9) Cépia do Credenciamento
das instituicdes; 10) Documentos referente ao Fundo Patria Special Opportunities FIQ
FIP, CNPJ n2 13.328.452/0001- 49; 11) Documentos do Fundo Aquilla Fundo de
Investimento Imobiliario — CNPJ n? 13.555.918/0001-49; 12) Fundo de Investimento
Geragdo de Energia Multiestratégia FIP - CNPJ n2 11.490.580/0001-69; 13) Documentos
referente ao Fundo FIDC Trendbank Multisetorial, CNPJ n® 08.927.488/0001-09; 14)
Reportagem em jornais de grande circulacdo sobre economia, Boletim econdmicos,

comprovando a situacdo econémica atual do pais e do mundo, nos ultimos 30 dias. Nada

mais.
Regina Mainente Miriam Tamasiro
CPA-10 CPA-20
Victor Lopes Schiavetti Douglas Gianotti

CPA-20 Membro Suplente



