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ATA DA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data, Hora e Local: No vigésimo oitavo dia do més de abril de 2021, as 14 horas, na sede
do Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande, sito na Rua Jau n2 880 Sala 54,
Praia Grande, SP, estiveram presentes os Senhores (as). Regina Mainente, Miriam
Tamasiro, Victor Lopes Schiavetti e Douglas Gianotti. | = Abertura; Iniciada a reunido as
14 horas, a Superintendente inicia os trabalhos apresentando um resumo dos principais
acontecimentos do cenario econdbmico até o presente momento. Apds os membros
do Comité seguem os trabalhos analisando as noticias do periodo, visando novas
estratégias de alocacdo para a carteira de investimentos do IPMPG, conforme material
extraido de jornais, revistas e sites de economia juntados na respectiva ata. Il — Andlise
do cenario macroeconémico e doméstico observado pelos membros do Comité de
Investimento; EUA: A economia dos Estados Unidos criou 916 mil postos de trabalho em
marco, o que fez com que a taxa de desemprego do pais recuasse para 6%. Foi o melhor
resultado desde agosto do ano passado, segundo dados divulgados pelo Departamento
de Trabalho dos EUA. Na visdo dos economistas, a combinacdo de um processo de
vacinacdo acelerado, que tem permitido reaberturas econdmicas mais consistentes, e 0s
estimulos fiscais generosos promoveram um “surto de contratacdes” em margo nos EUA,
ajudando na recupera¢ao econdmica. Para o economista-chefe da Capital Economics nos
EUA, Paul Ashworth, mesmo que o numero atual de pessoas empregadas no pais ainda
esteja 8,4 milhdes abaixo do nivel anterior a pandemia, os dados mostram que a
economia americana ja estd saindo definitivamente da crise. As expectativas mais altas
de inflagcdo estdo sendo monitoradas de perto tanto pelo mercado quanto pelo Federal
Reserve (Fed). Embora o Fed tenha reduzido as preocupagdes ao reafirmar a orientagao
de que permitird a inflacdo ultrapassar a meta de 2% por um tempo indeterminado, o
mercado tem demonstrado receio de que em breve o banco central americano terd que
mudar a comunicacdo e avisar que ira reverter a politica monetdria ultrafrouxa atual
antes do previsto para dar mais atencdo ao aquecimento da economia americana.
Europa: A presidente do Banco Central Europeu (BCE), Christine Lagarde, afirmou que a
Europa ainda estd “submersa” em incertezas diante do impacto persistente da pandemia

de coronavirus, com alguns paises enfrentando uma terceira onda de casos de covid-19.


https://g1.globo.com/tudo-sobre/estados-unidos/
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Por isso, o apoio monetario adotado pela instituicdo deve continuar até que a crise

sanitdria no continente termine, observou a dirigente, durante evento organizado pela
agéncia Reuters no dia 14/04. Entre os riscos a economia europeia, Lagarde citou um
provavel niumero maior de faléncias na zona do euro em 2021. Para reduzir o escopo
deste fendbmeno, sera importante que governos ajudem a manter o sistema bancério
sustentado e distinguir riscos a solvéncia e a liquidez para alocar melhor o suporte fiscal,
avaliou a presidente do BCE. Destacou ainda que outra preocupagdo é a vacinagdo lenta
na Europa e em boa parte do mundo. Ha, porém, bons sinais vindos dos Estados Unidos a
economia europeia. Os investimentos em infraestrutura pretendidos pelo governo de Joe
Biden podem aumentar o Produto Interno Bruto (PIB) da zona do euro em 0,3%,
enquanto os estimulos fiscais j& lancados devem adicionar mais 0,15% a inflacdo da
regido até 2023, segundo Lagarde. China: O PMI composto, que incorpora a expectativa
da industria, do setor de servicos e da construcdo, subiu de 51,6 em fevereiro para 55,3
em margo. Isso significa uma acelera¢do da atividade na passagem do més, tendo em
vista que niveis acima de 50 pontos sugerem expansao econOmica. A abertura revela que
a maior contribuicdao para a melhora do indicador se deu no ramo nao manufatureiro. A
confianca do setor de servicos teve incremento de quase 5 pontos, subindo de 50,8 para
55,2. Dentre outros motivos, a melhora na confianga de servigos foi impulsionada pelo
recente afrouxamento das medidas de restricdo a mobilidade. Ja a confianca do setor de
construgao atingiu o maior nivel desde dezembro de 2018 ao se elevar de 54,7 para 62,3.
Por fim, o indice do setor industrial subiu de 50,6 para 51,9, com destaque para a
retomada de novas ordens para exportacdo. Em resumo, a atividade na China mostra
sinais de retomada apds a desaceleracdao econdémica ocorrida durante o feriado do ano
novo lunar, em fevereiro. Economistas acreditam que o pais deve ter crescimento
robusto em 2021, bem acima da meta de 6% estabelecida pelo governo e apesar da
sinalizacdo de retirada gradual dos estimulos adotados em resposta a crise. Brasil: O
Banco Central (BC) reforcou que projeta uma nova alta de 0,75 ponto percentual da Selic
na proxima reunido do Comité de Politica Monetdaria (Copom), que acontece em maio.
No encontro de marco, a autoridade monetaria elevou a taxa de juro de 2% para 2,75%
ao ano. "Para a proxima reunido, a menos de uma mudanca significativa nas projecdes de

inflacdo ou no balanco de riscos, o Comité antevé a continuacdo do processo de
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normalizagdo parcial do estimulo monetario com outro ajuste da mesma magnitude. O

Copom ressalta que essa visdo para a proxima reunido continuara dependendo da
evolugao da atividade econdémica, do balango de riscos, e das proje¢des e expectativas de
inflacdo", afirmou no Relatério Trimestral de Inflacdo (RTI) de margo. A autoridade
monetaria também reiterou que "os membros do Copom consideram que o cenario atual
ja ndo prescreve um grau de estimulo extraordinario". Por fim, ainda reforgou que "as
diversas medidas de inflagdo subjacente", mais sensiveis a taxa basica de juros e a
atividade econb6mica, "apresentam-se em niveis acima do intervalo compativel com o
cumprimento da meta ". Com forte influéncia da gasolina, a inflacdo oficial brasileira,
medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), acelerou de 0,86%
em fevereiro para 0,93% em marc¢o, conforme divulgacdo do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Das nove classes de despesas usadas para calculo do IPCA,
trés tiveram alta na passagem de fevereiro para marco: habitacdo (0,40% para 0,81%),
artigos de residéncia (de 0,66% para 0,69%) e transportes (de 2,28% para 3,81%). Os
precos de transportes e habitacdo responderam por quase toda a inflacdo de marco. Jd o
INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor) teve elevagdo de 0,86% apds registrar
alta de 0,82% em fevereiro. lll — Avaliagdo dos investimentos; A Diretora Financeira
apresenta a planilha atualizada de investimentos para ciéncia dos membros do comité
gue servira no auxilio para definicdo de novas estratégias. Ressaltando que os
investimentos estdo devidamente enquadrados na Resoluc¢do 3.922/2010 e alteracbes
posteriores e na Politica de Investimentos do exercicio. O Instituto de Previdéncia
apresenta o resultado obtido no més de marg¢o que foi de aproximadamente 1,08% (um
virgula zero oito por cento), contra uma meta atuarial de aproximadamente 1,35% (um
virgula trinta e cinco por cento). Os membros do comité destacam que o més de marc¢o
apresentou resultados positivos nos fundos de renda varidvel e exterior, porém o
mercado de renda fixa apresentou retornos negativos nos indices IMA B, IMA B 5+, IRFM
1+ que prejudicaram a rentabilidade da carteira de investimentos do IPMPG. Renda
Varidvel: O Ibovespa (IBOV) acumulou em margo alta de 6%, o primeiro desempenho
mensal positivo do ano, com empresas que tendem a se beneficiar da reabertura da
economia, entre os maiores ganhos, apesar de o pais viver o pior momento da pandemia

da Covid-19 em meio a recordes didrios de mortos pelo coronavirus no pais desde o


https://www.moneytimes.com.br/tag/ibovespa/
https://www.moneytimes.com.br/cotacao/ibov/
https://www.moneytimes.com.br/tag/coronavirus/
https://www.moneytimes.com.br/tag/coronavirus/
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comego da pandemia. Mas entre agentes financeiros cresce a percepgao de que o ritmo

de vacinagao tende a ganhar tragdo, com novos contratos assinados entre o governo
brasileiro e laboratérios, além de um tom um pouco mais pré-vacina de autoridades em
Brasilia. Porém ainda existem outros fatores complicados no cendrio doméstico, como
reformas atrasadas, riscos ligados ao teto de gastos em um ambiente fiscal deteriorado,
incertezas politicas, entre outros. No ano o l|bovespa acumula queda de -2,00%.
Conforme demonstra-se em planilhas, temos alocado aproximadamente 26,32% (vinte e
seis virgula trinta e dois por cento) dos recursos em renda varidvel, conforme
fechamento do més de margco de 2021. Renda Fixa: Em um més marcado pelo avango
dos juros dos titulos publicos americanos, alta da Selic e previsdao de novos ajustes para
cima na taxa bdsica, o retorno das aplicacbes conservadoras em renda fixa deu uma
melhorada, enquanto os titulos prefixados e atrelados a inflagdo continuaram a cair. No
ambito financeiro, na familia de indices IMA, o IMA-B, que reflete a carteira indexada ao
IPCA, apresentou desvalorizagao de -0,46%. Enquanto o IMA B 5 que registra o retorno
médio dos titulos com vencimento de até 5 anos valorizou 0,34%, o IMA-B 5+ carteira de
titulos com prazo superior a 5 anos desvalorizou —1,17% no més. Entre os papéis pré-
fixados, o IRFM Total apresentou desvalorizacdo de -0,84%, o IRFM 1+ desvalorizou -
1,45% e o IRFM 1 valorizou 0,04%. Na outra ponta, o Certificado de Depdsito
Interfinanceiro (CDI), referencial das aplicagGes conservadoras, subiu 0,20%. O Instituto
de Previdéncia tem alocado aproximadamente 63,67% (sessenta e trés virgula sessenta e
sete por cento) dos seus recursos em renda fixa. Exterior: No cenario externo, a bolsa
americana representada pelo indice S&P 500 teve retorno positivo em marco de +4,24%,
Euro Stoxx +7,78% e Nikei +0,73%. No exterior temos alocado 10,01% (dez virgula zero
um por cento) da carteira do IPMPG. IV — Analise do fluxo de caixa; Para o cumprimento
dos pagamentos de folha de pagamento e despesas administrativas, o Instituto resgatara
dos fundos de investimento de renda fixa. V — Proposi¢cdo de Investimentos e
Desinvestimentos; 1) Os membros do comité de investimento analisaram os relatérios
mensais de investimentos, os Boletins Focus, os Uultimos acontecimentos e as
perspectivas do cendrio econémico para deliberacdo das estratégias que serdao sugeridas
para a carteira de investimentos. 2) Apds analise minuciosa dos relatérios, os membros

comecam a deliberacdo das estratégias a serem adotadas, levando-se em consideracdo o
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cenario econdmico atual de volatilidade e as expectativas econdmicas do mercado

financeiro para os préximos meses. A) Tendo em vista o momento de volatilidade do
mercado financeiro, os membros do comité de investimentos sugerem manutencdo da
carteira de investimentos, indicando cautela nas estratégias e como estratégia estudada
dando preferéncia aos indices IDKA 2, IMA B 5, IMA B e em renda varidvel, fundos do
exterior, S&P 500 e valor. 3) Em relacdo aos créditos que o Instituto recebe durante o
més, como os repasses mensais do Municipio da Estancia Balnedria de Praia Grande e da
Camara Municipal de Praia Grande, os membros do comité de investimento sugerem
pela aplicacdo do valor referente a pagamento da despesa administrativa do IPMPG
(1,40%) no fundo especifico BB Previdenciario RF IRFM 1 TP FIC e o restante devendo ser
aplicado em algum fundo presente na carteira de investimento e de acordo com o
cenario econdmico do momento em que vier os créditos, ficando a Diretora Financeira e
a Superintendente responsdaveis pela movimentacdo que serd analisada pelos membros
do comité na préxima reunido. VI — Aprovagao do credenciamento dos Administradores
e Gestores; Neste més foi analisado conforme determina a Portaria MPS n2 440 de 09 de
outubro de 2013 pelos membros do Comité de Investimentos, a renova¢dao do
credenciamento dos administradores, gestores e distribuidores devidamente analisados
e aprovados, através do Processo administrativo: BEM DTVM LTDA, CNPJ n@
00.066.670/0001-00, conforme processo administrativo n? 152/2017.VIl - Consideragoes
Finais; 1) A Superintendente apresenta documentos do Fundo Patria Special
Opportunities FIQ FIP, CNPJ n2 13.328.452/0001-49 referente a Proposta de participacdo
na Acdo de Arbitragem contra o Administrador/Gestor do Fundo, conforme
documentacdo em anexo. 2) A Superintendente apresenta Convocacdo da Assembleia
Geral de cotistas do do Fundo de investimento Aquila Fll, CNPJ n? 13.55.918/0001-49
que serd realizada no dia 30/04/2021. 3) A Superintendente apresenta relatério de
acompanhamento do més de marco do fundo FIDC Multisetorial Italia, CNPJ n@
13.990.000/0001-28 que segue em anexo. 4) A Superintendente apresenta relatério de
acompanhamento do fundo FIDC Trendbank Multisetorial, CNPJ n2 08. 927.488/0001-09,
bem como convocagdo para Assembleia de cotistas a ser realizada no dia 29/04/2021 &s
15 hs por videoconferéncia, conforme documentos em anexo. 5) A Diretora Financeira

informa aos membros do comité de investimentos que no dia 30/03/2021 ocorreu um
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pagamento de amortizagdo do Fundo Vector Queluz Lajes Corporativas, CNPJ n?

13.842.683/0001-76 e apresenta também convocacdo para Assembleia Geral de cotistas
do dia 19/05/2021 as 15 hs por videoconferéncia. 6) A Superintendente da ciéncia da
manifestacdo de voto do Fundo Geracdo de Energia Fundo de Investimento
Multiestratégia, CNPJ n2 11.490.580/0001-69 que foi enviada ao Administrador, porém a
Assembleia Geral de cotistas foi adiada para o dia 13/05/2021 por videoconferéncia,
sendo que os documentos foram analisados pela consultoria de investimentos. 7)
Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos e,
ndo havendo qualquer outra manifestacao, deu-se por encerrada a reunido. Documentos
anexos que fardo parte da presente Ata: 1) Pauta da Ata; 2) Relatérios
macroeconomicos; 3) Relatdrios de rentabilidade dos indices de mercado; 4) Relatério de
Fechamento da Carteira do més de marco de 2021; 5) Laminas dos Fundos da carteira de
investimentos do IPMPG; 6) Cépia do Fluxo Anual de Receitas e Despesas elaborado pela
empresa ETAA — Escritério Técnico de Assessoria Atuarial S/S Ltda; 7) Relatdrios de
economia dos gestores de Fundos referente a estratégias de investimentos; 8) Boletins
Focus; 9) Cépia do Credenciamento das institui¢cdes; 10) Documentos referente ao Fundo
Patria Special Opportunities FIQ FIP, CNPJ n2 13.328.452/0001- 49; 11) Documentos do
Fundo Aquilla Fundo de Investimento Imobilidario — CNPJ n2 13.555.918/0001-49; 12)
Documentos do Fundo de Investimento FIDC Multisetorial Itdlia, CNPJ n¢®
13.990.000/0001-28; 13) Documentos referente ao Fundo FIDC Trendbank Multisetorial,
CNPJ n2 08.927.488/0001-09; 14) Documentos do Fundo Vector Queluz Lajes
Corporativas, CNPJ n? 13.842.683/0001-76; 15) Documentos referente ao Fundo Geragdo
de Energia Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, CNPJ n2
11.490.580/0001-69. 16) Reportagem em jornais de grande circulacdo sobre economia,
Boletim econémicos, comprovando a situacdo econémica atual do pais e do mundo, nos

ultimos 30 dias. Nada mais.

Regina Mainente Miriam Tamasiro
CPA-10 CPA-20
Douglas Gianotti Victor Lopes Schiavetti

Membro Suplente CPA-20



